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1 Login

Para acessar a plataforma RoboTrader, deve-se dar duplo clique sobre o icone do
sistema RoboTrader para carregar a janela de Login, em seguida inserir o Login e a
Senha.

— i b

nonolraner

N GCO=IT MO S

SalvarSenha .

Cancelar




2 Menu Principal

Tela inicial do sistema, com todas as fun¢fes disponiveis para utilizagao:

=Y RobaTrader

B 2 B & v O

Plataforma Algoritmos Data Options Relatdrios Ajustes Sair
Trader Trader

2.1 Status

Botdo de exibicdo do status de conexdo do sistema com todos o0s servicos:
Autenticacdo, Cotacao, Juros, Ordens e Relatorios.

=T poboTrader FER-Y

e 4B L2 B0 6

Plataforma Algoritmos Data Options Relatorios Ajustes Sair Status
Trader Trader

e Botdo verde = todos 0s servigos conectados.
e Botdo amarelo = algum servigo desconectado.
e Botdo vermelho = todos os servigos desconectados.

2.1.1 Conectividade dos Servigos

Ao clicar sobre o botdo Status, é possivel visualizar o estado de cada um dos servi¢os
separadamente.

No caso de servicos desconectados (cor vermelha), basta um duplo clique sobre o
mesmo para for¢car a reconexao.



W RoboTrader ¥ A - X

o & & 2B & % O

Plataforma  Algoritmos Data Options  Relatérios Ajustes Sair :
Trader Trader

Ordens
5

Deseja reconectar o servidor de Juros?

2.2 Sair

Para sair da plataforma, basta clicar sobre o icone “Sair’, em seguida sera exibida
uma mensagem perguntando se o usuario deseja mesmo sair.

=

| RohoTrader ¥

S 2D L B O 6

Plataforma Algoritmos Data Options Relatérios Ajustes Sair Skatus
Trader Trader

RoboTrader x|

Deseja sair do sistema RoboTrader?

I




3 Plataforma

Menu de acesso ao moédulo Plataforma:

= RoboTrader

o e - 2
Plataforma Algoritmos Data Options
Trader Trader

Il

Book de Ofertas

Crdens
Andlis

Resumo de Mercada

indices de Mercado
Ticker

Instrumentas em Leildo

Relatérios

10



3.1 Book de Ofertas

Book de Ofertas completo, com atualizacbes em tempo real e todas as ofertas de
compra e venda disponiveis no mercado, contendo varios recursos.

100

Rululn] < 2,42 1,600
100
000
000

.a0ag
400
400

o0

Margan Stanley

1- Ativo inserido.

2- Hora do ultimo negdcio realizado no dia.
3- Quantidade de negécios realizados no dia.
4-Volume negociado no dia.

5- Preco do ultimo negdcio realizado no dia.

6- Minimo médio e maximo negociados no dia.

11



3.1.1 Estilo de Book Simples

Ao selecionar a opcao “Simples” no menu Estilo de book, sera exibido um Book
Simples de ofertas.

M eeTR4

[
e

R

Acompanhamenta Carretoras

Estilo do Book, 3 | Avangado
Sincronizar 3 | v | Simples
Esconder Tikulo AlE+T

Esconder Ferramentas Alt+E

Mostrar Barra de Rolagem Alt+5

Esconder cabecalho da Grid Alk+H

Configurar Fonte

54 Configurar Colunas

12



3.1.2 Estilo de Book Avancado

Ao selecionar a opcao “Avancado” no menu Estilo de book, sera exibido um Book
Completo de ofertas.

Q00

Acompanharento Corretoras
Estilo do Book k || ¥ | Avangado

Sincronizar b Simples

Esconder Titulo Ale+T
Esconder Ferramentas Al+E
Mostrar Barra de Rolagem alk+5

Esconder cabegalho da Grid Alt+H

Configurar Fonke

4 Configurar Colunas

13



3.2 Book Agregado

Book Agregado (consolidado): lista os cinco melhores
acompanhamento das ofertas.

® © ®

o Negr 245, 92: Walurme

OFY
nBE

20,55

[ e,

34,000 20,5¢ 20,54

5a.000 20,53 20,61

2.500 20,52 20,63

1- Ativo inserido.

2- Hora do ultimo negdcio realizado no dia.
3- Quantidade de negdcios realizados no dia.
4- Volume negociado no dia.

5- Preco do ultimo negdcio realizado no dia.

precos, facilitando

158 00K 21
1.000

1
< 4
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Estilos do Book: E possivel mudar o estilo de exibicdo do book através do

contexto.

Acompanhamento Corretoras

Estilo do Book

Sincronizar

Esconder Barra de Titulo
Esconder Barra de Ferramentas
Esconder Barra de Rolagem
Esconder Cabecalho

Esconder Grade

Configurar Fonte

o4 Configurar Colunas

Ale+T
Ale+E
Ale+5
Ale+H
Alt+a

I + | Avangado

Simples

3.3 Detalhes do Ativo

Esta tela permite a visualizagéo dos detalhes do Ativo

B Detalhes do ativo - MAPTS

[5] Informacides
Min
1

1.100

[ Destaques por valor Bruto - 0 15:28:16
Zompra Gtd RE Wenda
Titulo

lpires

[ Book de Ofertas

Wolurme

OFY

Otde

#

menu de

15



InformagBes: Acompanhamento de dados do pregéo e leildo do ativo.
Times &Trades: Cinco ultimos negdcios realizados no ativo.
Destaque por valor Bruto: Cinco maiores compradores e vendedores brutos do ativo.

Book de Ofertas: Book agregado das cinco primeiras posi¢cdes do ativo.

3.4 Ordens

3.4.1 Historico de Ordens

Nesta tela sdo exibidas as principais informacgdes relativas as ordens enviadas pelo
usuario.

(1) n Lirnpar Filtros

1}
1.000

FETR4

Itens do formulério:
e Horario: Horario do envio da ordem.
e Cliente: Apelido do cliente.
e Conta: Codigo do cliente.

e Status: Status da ordem (Em aberto, executado, parcial executado,
parcialmente executado e cancelado, cancelado, rejeitado ou pendente).

e C/V: Natureza da operacao (Compra/Venda).

16



Papel: Cadigo do instrumento.

Qtde: Quantidade inserida.

Preco: Preco inserido da ordem.

Qtde. Exec: Quantidade total executada.

Pr. Méd: Preco médio executado com até 4 casas decimais.
Saldo: Quantidade restante.

Pr. Stop: Este recurso é utilizado somente para ordens simples, onde é
inserido um preco para limitar ordem.

Qtde. Apr: Este recurso é utilizado SOMENTE para ordem simples, é referente
a quantidade de ag6es revelada ao mercado para uma oferta.

Qtde. Min: Este recurso é utilizado somente para ordens simples onde e
inserido uma quantidade minima para agredir a contra oferta.

Venc: Tipo de validade da ordem.
Mensagem: Campo onde séo listadas as mensagens das ordens

Corretora;: Nome da corretora.

> Filtros

O sistema permite filtrar as ordens. Sempre que um filtro estiver ativo, o0s sistema
destaca 0 mesmo.

T

Ascendente

Descendente
Limpar Filtro

[# Todaos
[l PETR4
] USIMS

“ ] WALES

Cancel

17



3.4.1.1 Configurar colunas

Através do menu de contexto, é possivel acessar o recurso Configurar colunas, e

escolher quais colunas seréo exibidas.

iZancelar Ordens Selecionadas (F&)
Alterar Ordem (F7)
Reenviar (R)

Reverter (I)

Esconder Titula Alt+T
Esconder Ferramentas Al+E
Esconder Barra de Rolagem Al+5
Esconder Tabs Ale+A
Esconder cabegalho da Grid Alt+H

Configurar Fonte

~4 Configurar Colunas

18



3.4.1.2 Filtros

Através deste recurso é possivel escolher quais ordens seréao exibidas.

Ascendente

Descendente
Limpar Filtro

el Todos
rta Firme Pend. - [wl Em Aberto
i+ & Executados
[l Parcismente Executados
¥l Parciamente Exec, e Canc.

vl Cancelados
¥ Rejeitados
“ [l Pendentes

3.4.1.3 Cancelamento global

Este recurso permite cancelar todas as ordens visiveis.

X

! Todas as ordens em aberto serdo canceladas, Deseja prossequir?
LY

Sirn Mo |

19



3.4.1.4 Cancelar ordem

Este recurso permite cancelar a ordem selecionada.

) a Limpar Filtre

PETR4

100

3.4.1.5 Modificar ordem

Este recurso permite modificar os dados da ordem selecionada.

mpra rta Firme

mpra - PETR4 Lote minimo: 100 [BLK]

Cliente : BolsaCompra

[*] Estratégia

[}] StartfStop

20



3.4.1.6 Reenviar ordem

Este recurso permite reenviar a ordem selecionada.

21



3.4.1.7 Reverter

Este recurso permite inverter a natureza da operacao da ordem selecionada.

Enviar

3.4.1.8 Limpar

Este recurso permite desativar todos os filtros aplicados no histérico de ordens.

(rdens 5

Horrio Cliente Co IZIZ.--"'u‘Y Papel v (tde Preco 0 BC Saldo PrStop  Qtdedpar.  QtdeMin

0806159 Bolsa Compra *eCUtada 6300 I 0,000 0 0

22



3.4.1.9 Detalhes da ordem
A tela de detalhes da ordem pode ser acessada através do atalho “F3” a partir do
historico de ordens

™ Detalhes da Ordermn

100
100
100

Tipo Ordem

Horario Otde Prego
100
100
100 a utada 100

3.4.2 Ordem de compra

r- Compra - PETR4 Lote minimo: 100 [BLK]
ian
Imstrumento @

PETR4

Data Atual

]l Estratégia

Qtde Aparente Gbde Minima PartyID BME&F
AMT
] startfStop
Pre top
0,00

23



1. Cliente: Pesquisa do nome do cliente.

2. Bovespa: Numero do cliente (BOVESPA).

3. BM&F: Numero do cliente (BM&F).

4. Instrumento: Informar o cédigo de negociacao do instrumento desejado.

5. Validade: Selecionar a validade da ordem. Na ordem simples a validade
€SEMPRE a data atual.

6. Qtde. Aparente: Quantidade de acdes reveladas ao mercado para uma oferta.
7. Preco Stop: Preco para envio de ordem stop.

8. Reverter: Inverter a natureza da operagéo (Compra/Venda).

9. Comprar: Botéo para envio de ordem.

10. Book Agregado: Exibir ou ocultar o Book Agregado.

11. Qtde. Total: Quantidade total a ser executada.

12. Preco: Valor unitario da ordem a ser comprada ou vendida.

= On Close - Participa do preco de abertura no leildo.

= Melhor Atual - Acompanha o melhor preco da ponta ofertada.
= Melhor que o Atual - Um ponto acima do melhor preco.

= Mercado com Limite - Oferta a mercado.

= OFA - Verifica a profundidade do book.

= Ultimo preco - Ultimo preco do negocio fechado.

* Preco de Compra - Acompanha o melhor prego de compra.

= Preco de Venda - Acompanha o melhor preco de venda.

13. Projetado (R$): Volume financeiro da ordem.

14. Qtde Minima: Quantidade minima aceita para que a oferta seja executada no
momento da entrada.

15. Party ID BM&F: Cadigo Operador BM&F.
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3.4.2.1 Ordem de compra com Book Agregado

Ao clicar no icone “+” é exibido o Book Agregado.

B com pra - PE ote minimo: 100

@ 141

[E startfStop
Pra;

3.4.2.2 Confirmagédo da ordem de compra

r- Confirmagdo de Compra

Bolsa Compra

PETR4

20,00

100 0,00

Data Atual
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3.4.3 Ordem de venda

F venda - PETR4 Lote minimo: 100  [BLK]

Cliente : [Bolsa Venda E-'-- bspa: 70 BMEF:n/d

Instrumento : Qtde Total : =3 Projetado (R$)

PETR4 0,00 H 2,000,00

Validade :
Data Atual E

| Estratégia
Qtde Aparente : Qtde Minima : PartyID BM&F :
ANT

| Start/Stop

19,50

1. Cliente: Pesquisa do nome do cliente.

2. Bovespa: Numero do cliente (BOVESPA).

3. BM&F: Numero do cliente (BM&F).

4. Instrumento: Informar o cédigo de negociagdo do instrumento desejado.

5. Validade: Selecionar a validade da ordem. Na ordem simples a validade é
sempre data atual.

6. Qtde. Aparente: Quantidade de acdes reveladas ao mercado para uma oferta.
7. Preco Stop: Preco para envio de ordem stop.
8. Reverter: Inverter a natureza da operagcéo (Compra/Venda)

9. Vender: Botéo para envio da ordem.
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10. Book Agregado: Exibir ou ocultar o Book Agregado.
11. Qtde. Total: Quantidade total a ser executada.
12. Preco: Valor unitario da ordem a ser comprada ou vendida.

= On Close - Participa do preco de abertura no leildo.

= Melhor Atual - Acompanha o melhor preco da ponta ofertada.
= Melhor que o Atual - Um ponto acima do melhor prego.

= Mercado com Limite - Oferta a mercado.

=  OFA - Verifica a profundidade do book.

» Ultimo preco - Ultimo preco do negocio fechado.

= Preco de Compra - Acompanha o melhor preco de compra.

= Preco de Venda - Acompanha o melhor preco de venda.

13. Projetado (R$): Volume financeiro da ordem.

14. Qtde. Minima: Quantidade minima aceita para que a oferta seja executada no
momento da entrada.

15. Party ID BM&F: Cdadigo Operador BM&F.

3.4.3.1 Ordem de venda com Book Agregado

Ao clicar no icone “+” é exibido o Book Agregado.

Venda - PETR4 Lote minima: 100 [BLK]
EM&F:n/d

Qtde Total @ : Pro

Gtde Aparente : Gtde Minima PartyID BM&F
AMT

[l startfstop
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3.4.3.2 Confirmacéo da ordem de venda

Bolsa Wenda -

11.100
100

F confirmacs

3.4.4 Ordem direta

Esta tela permite o envio de ordem direta (Cross) ao mercado.

N ; Envio de Ordern Difeta - PETR3  [Desenvalvimenta]

BM&F 1 1010 Bouvespa !

Instrurnento @ Qtde Total Preco @

PETR.3 100 20,00

1. Comprador: Nome do cliente comprador
2. Vendedor: Nome do cliente vendedor.

3. Instrumento: Informar o cédigo de negociacdo do instrumento desejado.
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4. Enviar Ordem: Botéo para envio de ordem.
5. Cancelar: Botdo para cancelamento.
6. Qtde Total: Quantidade total a ser executada.

7. Preco: Valor unitario da ordem a ser comprada e vendida.

3.4.4.1 Confirmacao da ordem direta

Ao enviar a ordem, é exibida uma mensagem de confirmacao:

4

Cormprador

BM2F r|.|" d , pa 70 BMEF rl.l" d

Instrurnento Otde Total ¢ : PartyIl BMEF
PETR4

Confirmacao de ordens x|

P Confirma a insergdo da ordem Direka 7
“'-l’, Comprador:Baolsa Yenda 7
Yendedor:Bolsa Yenda ?
Abivo ) PETR4
Quantidade : 100
Preco : 20,00

Ik I Cancelar
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3.4.5 Compralmediata

ompra Iimediata - PETR4 Lote minimo: 100 [BLEK]

Cliente ! E

Imstrurnentd : ptde Total : Prego !

100

[-] Estratégia
Ohde Aparants Qrede Mimirse PapyID BMLF

AMNT

[£] startfstop
Pra [ou] to p

1. Preco: Tipo de precgo enviado. Sempre marcado como limite

2. Validade: Validade da ordem. Sempre Executa e Cancela.

3.4.6 Venda Imediata

r' Yenda Imediata

Cliente : [ Ef.-:--.'-;.--_-._,r:..a:r_."-:l

Instrumentd : Qtde Total : Praco

Walidade :

[-] Estratégia
Qtde Aparente : Qtde Mininna : PartyID BM&F :
ANT

[-] startfStop

1- Preco: Tipo de precgo enviado. Sempre marcado com limite

Pre: top

2- Validade: Validade da ordem. Sempre Executa e Cancela.

30



3.4.7 Posicao Intraday

Relatorio de todas as operacgdes realizadas pelo cliente durante o dia.

Aba Totais:

q RoboTrader - Pr 5o Intrad [BLK]

Totaiz’ Detalhes

j'__ PM - PM Venda Qtd, MET PM MET
ora da

4
LREM3
CI1F14
DI1F1S
43410 26 ; 0 20,00

e Cliente: Nome do cliente.

e Instrumento: O cédigo do ativo negociado.
e Qtd. Compra: Quantidade comprada.

e PM compra: Preco médio de compra.

e Qtd. Venda: Quantidade vendida.

e PM venda: Preco médio de venda.

e Qtd. Net: Quantidade posicionada. Posi¢éo final do cliente em quantidade.
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e PM net: Preco médio posicionado.

e Valor Net: Financeiro bruto das operacdes zeradas.

e Reversao: Financeiro virtual das posicdes em aberto, zerando na contra parte.

Posicao financeira do cliente.

Aba detalhes:

s

Relatério detalhado da posicdo intraday por ativo, onde é possivel filtrar por ativo,

cliente, horéario e Form.

Obs: Estando o usuério na tela de Controle de Algoritmos ou em um dos formulérios
(Troca de spreads, Patrticipativas, Spread ETFs, Cash & Carry ou Spread Multileg), ao
clicar “F11”, o sistema abrira a tela de Posicdo intraday na aba detalhes, onde os
combos “Ativo” e “Form” serdo preenchidos automaticamente com os dados

correspondentes do formulario atual.

c8o Intraday

ativo PETRE| Cliente :

Gtd, Compra PM Compra  Otd, Venda PM Wenda Gtd. MET P Total
17,4100

Qtd. Compra Total Compra Total Wenda Qtd, Venda

Detalhe
Instrumenta Qtd. Cormpra Taotal Compra  Qtd. Wenda — Total Yenda

PETR3

3.4.8 Ordem administrada

Total Wenda Valor Met

Conta

1010

Nesta tela, séo exibidas as ordens administradas, enviadas via integragéao.

2N Ordem Administrada

1.000
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e Conta: Cddigo da conta do cliente.

e |ID externo: Id de identificacdo externo da ordem.
e Status: Status da execucao.

e Ativo: Cdodigo do intrumento.

e Ponta: Natureza da operacéo (compra ou venda).
e Qtde. : Quantidade da ordem.

e Qtde. pend. : Quantidade pendente da ordem.

e Qtde. exec. : Quantidade pendente da ordem.

e Preco: Preco da ordem

e Instrucdo: Campo com informacdes sobre a estratégia a ser executada.
e Horario: Horéario de envio da ordem.

o Estratégia: Tipo da estratégia.

e Qtde. Ativos: Numero de instrumentos enviados por um mesmo basket para o sistema
através de um GateWay.

3.4.8.1 Menu de contexto

Troca de Spread
Participativa
Participativa Parcial

Crdem Simples

Aceitar
Rejeitar
Cancelar
Devaolver

Marial Fill

Filtrar algoritmos

Esconder Barra de Titulo Alt+T
Esconder Barra de Ferramentas Al+E
Esconder Barra de Rolagem Alt+5
Esconder Cabegalho Al+H

Configurar Fonte

53 Configurar Colunas

e Troca de Spread: Permite o envio de uma ordem de Troca de Spread a partir
da ordem administrada.

e Participativa: Permite o envio de uma ordem Participativa a partir da ordem
administrada.

e Participativa parcial: Ao clicar nesta opc¢éao, o sistema abrird uma tela onde sera
possivel definir um percentual a ser executado, bem como escolher uma

estratégia participativa.

e Ordem simples: Permite o envio de ordens simples a partir da ordem
administrada.
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Aceitar: Permite aceitar a ordem administrada.
Rejeitar: Permite rejeitar a ordem administrada.
Cancelar: Permite cancelar a ordem administrada.

Devolver: Permite a um usuario poder devolver uma ordem depois de aceito
por ele mesmo para o pool de ordens administradas.

Manual Fill: Através desta funcionalidade, o usuario RoboTrader (Supervisor ou
administrador do cliente) podera enviar, através de mensageria FIX, um trade
total ou parcial podendo, inclusive, escolher o preco do negécio, mesmo se a
oferta nao tiver sido enviada pelo sistema RoboTrader ainda para a Bolsa.

Filtrar Algoritmos: Filtra o Controle de algoritmos com a estratégia selecionada.

Esconder/Mostrar Barra de titulos: Permite esconder ou exibir a barra de
titulos.

Esconder/Mostrar Barra de ferramentas: Permite esconder ou exibir a barra de
ferramentas.

Esconder/Mostrar Barra de rolagens: Permite esconder ou exibir a barra de
rolagem.

Esconder/Mostrar cabegalho: Permite esconder ou exibir o cabegalho.
Configurar fonte: Permite formatar a fonte exibida no formulario.

Configurar colunas: Permite definir quais colunas serdo exibidas no formulario.
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3.5 Analise Grafica

Para iniciar um novo gréfico, deve-se clicar no icone “Analise grafica”:

Plataforma  Algontmos Data Options
Trader Trader

Indices de Mercado
Ticker

Instrumentos em Leildo

Ativo

PETR 4
Didrio - |

irmin
Srmin

Aba Indexar:

Nesta aba é possivel selecionar o grafico da diferenca ou razdo de dois (Long.&

Relatérios




Short), com seu respectivo periodo de analise:

™ flovo Grafico
Hovo Flndexar

Akivo

[~ EGEY

Periodo | Diario H

3.6 Gréafico
=ilm-ﬂj O .-ox
Tipodo Grifico =  Configuracles = Foramentas IZoom  Estudos =

PETROBRAS

Symbel PETRA
Diste 18032013
Dpsn 1818
High 18.62
Lew 1812
Choss 1847
Wolume 0

FETFI-II.:Ii-k.h | . ) Il . _x
5 5

Tipo de gréfico: Tipo de exibicdo do grafico (Candle, Linha ou Barra).

Configuragdes/Skin: Permite escolher o skin desejado.

Ferramentas: Exibe a barra de ferramentas aplicaveis ao grafico.

Zoom: Habilita 0 zoom para a area selecionada.

Estudos: Insere estudos aplicados ao grafico. Exemplos: Média mdével simples,

MACD, OBV, IFR.

Abre uma nova aba para andlise gréfica.
Fecha a aba ativa.

SAREIR A

No
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3.6.1 Janelade opcdes

Clicando com o boté&o direito sobre o gréfico, uma janela de opgdes ficara disponivel.

il FETR4 Dirio - Grafico B - OX
Tipo do Grafico = Configuragdes = Ferramentas  Zoom  Esktudos -

PETROBRAS

Spmbol PETR4
Date 19/03/2011
Open 1890
High 19.36
Low 12,29

Cloze 19.34 Inserir Estudo

Yolume 0 ‘
|||| \
Periodo | |

Alterar Ativo
v Painel de informagdo

| | ""\' "\h

\| m \ |||i \“,

i |_1;;;;;;
e

u‘ || | e

||\ —16.00

e Novo gréfico: Criacdo de grafico em uma nova aba.

e Alterar ativo: Altera o ativo no gréafico selecionado.

e Painel de informacdes: Exibe informacdes dos pontos no grafico.
e Inserir estudo: Insere estudo escolhido.

o Editar estudo: Edita o estudo selecionado.

e Fechar estudo: Fecha o estudo selecionado.

e Periodo: Altera o periodo de analise grafica.

e Copiar: Copia o grafico para a area de transferéncia.
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3.7 Resumo de Mercado

Este recurso permite o acompanhamento detalhado com atualizacbes em tempo real de
todos os instrumentos disponiveis na BM&FBOVESPA e em bolsas internacionais.

Colunas:
e Abt: Abertura do dia.

e Ajuste ant.: As posicOes em aberto ao final de cada pregéo serdo ajustadas
com base no preco de ajuste do dia, determina do segundo regras
estabelecidas pela Bolsa, com movimentacao financeira no dia util
subsequente.

o Ajuste: As posicBes em aberto ao final de cada pregédo serdo ajustadas com
base no preco de ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas
pela Bolsa, com movimentacao financeira no dia util subsequente.

e Ativo: Cdodigo do instrumento a ser consultado.

e Delta: Mede a sensibilidade do prego da opcao (prémio) em relagéo ao prego
do ativo-objeto.

e Desc: Descrigcdo do ativo.
¢ Fec: Fechamento do dia anterior.

e Gamma: Mede a sensibilidade do Delta em relagcdo ao preco do ativo-objeto.
e Hora: Horario do ultimo negociado do dia.

e HoraTeo: Horério tedrico de encerramento do leildo.

e Intrinseco: Valor intrinseco é o valor imediato de uma op¢édo em relacdo ao
preco do ativo-objeto.

¢ Max: Valor méximo negociado.
e Med: Valor médio negociado.

¢ Min: Valor minimo negociado.
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Ofc: Preco da melhor oferta de compra.

Ofv: Preco da melhor oferta de venda soma da quantidade do melhor preco de
venda.

Prteo: Prego do ativo no leildo.

Qtd.ult.neg: Quantidade do ultimo negdcio.
QtdOfc: Quantidade total do melhor pregco de compra.

QtdOfv: Quantidade total do melhor preco de venda.
QtdTeo: Quantidade tedrica do ativo em leildo.

Rolagem: Valor inserido para calculo de volatilidade de IBOV opc¢des longa
com indice curto.

Theta: Mede a sensibilidade do preco da opgéo em relagédo ao tempo até a sua
expiracgao.

Txjuros: Taxa de juros do instrumento negociado.

Ult: Ultimo preco negociado.

Var %: Variacao do preco do ativo.
Varteo%: Variagdo no leildo.

Vega: Mede a sensibilidade do preco da opcdo em relagéo a sua volatilidade
implicita.

Vol: A volatilidade é uma varidvel que mostra a intensidade e a frequéncia das
oscilagbes nas cotac¢des de um ativo financeiro.

Volcompra: Calculo da volatilidade de compra.
Volvenda: Célculo da volatilidade de venda.

Bolsa: Bolsa negociada

D.corr: Dias corridos para o0 vencimento do instrumento
D.uteis:Dias Uteis para o vencimento do instrumento
Dtun: Data do ultimo negécio.

Espc: Caracteristica do instrumento

Isin: Codigo ISIN

Lote: Lote Padréo do Instrumento

Maxtun: Maximo do Tunel

Mintun: Minimo do Tunel

Moeda: Moeda negociada

Neg: Quantidade de Negdcios

Pais: Pais de origem do ativo

Prc.ult.neg: Preco do Ultimo negocio

Prstk: Preco de Strike

Qtt: Quantidade total

Ul.compr: Ultima corretora compradora

Ul.vend: Ultima corretora vendedora

Venc.: Vencimento do instrumento

Volume: Volume do Instrumento
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3.7.1 Menu de contexto

> Consulta de ativos: Permite o acesso a tela de consulta de ativos.

(1]
TED GtdTED

Consulkar Ativas

Sincronizar »

Esconder Barra dg Titulo Al+T
Esconder Batra dg Ferramentas Alt+B
Esconder Batra dejRolagem Alt+35

Esconder Pastas Alt+a

Esconder Cabecalh Ale+H

Esconder Grade Alt+z

Célula
Linhas
Colunas

Configurar Planilha

> Sincronizar: Permite sincronizar o resumo de mercado com outras telas, tais
como, Times & Trades, detalhes do ativo e gréfico, de forma que ao configurar
a sincronizacdo em ambos, ao mudar o ativo no resumo de mercado, €
alterado na tela sincronizada.

mo de Mercado B - aXx

i [ - |

S o OdTED PrTEL
FETR4 ! 1] Consulkar Ativos g 0 0 00

Sincronizar

Esconder Barra de Tiulo Ale+T
Esconder Barra de Ferramentas Alt+B
Esconder Barra de Rolagem Alk+5
Esconder Pastas Alt+4
Esconder Cabegalha Alt+H
Esconder Grade Alt+G

Célula
Linhas

Colunas

Configurar Planilha

> Esconder/Mostrar barra de titulo: Permite ocultar e exibir a barra de titulo.
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=
FPETROH Consultar Ativos
L E

Sincronizar

Esconder Barra de Titulo

sconder Barra de Ferramentas

RN AT, R N

sconder Barra de Rolagem
conder Pastas
Edconder Cabegalho

Eskonder Grade

Configuhar Planilha

0 W@ e W R =

» Esconder barra de rolagem: Permite Exibir ou ocultar a barra de rolagem.

Consulkar Ativos

Sincronizar

Esconder Barra de Titulo

Esconder Grade

Célula
Linhas
Colunas

Configurar Planilha

1

2
3
4
5
[
7
8
P
Al

T
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» Esconder/Mostrar pastas: Permite exibir ou ocultar as pastas (abas).

e —
Consultar Ativos

Sincronizar

Esconder Barra de Titulo

Esconder Barra de Rolagem

Esconder Pastas Alt+A
Escondker Cabegalho Alt+H
Esconder %yade Alt+G

Céla

Linhias

Colunas

Configurar Planiha

» Esconder/Mostrar cabegalho: Permite exibir ou ocultar

Consultar Ativos

Sincronizar

Esconder Barra de Titula
Esconder Barra de Rolagem

Esconder Pastas

Esconder Cabecalho

Esc}n{ar Grade

Célula

Linhas

Colunias DESC
FETROBR

Configurar Planiha

» Esconder/Mostrar Grade: Permite exibir ou ocultar a grade no formulario.
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Consultar Ativas

Sincronizar

Esconder Barra de Titulo
Esconder Barra de Ferramentas
Escondet Barra de Rolagem

Esconder Pastas

Esconder Cabegalho Ale+H
Esconder Grade Alt+ia
Célula 3
Linhas 2
Colunas 3

Configurar Planilha

Consultar Abivos

Sincronizar

Esconder Barra de Titulo

Esconder Barra de Ferramentas

Canfigurar Planiha

Esconder Earra de Rolagem Alt+5

Esconder Pastas AlEHA

Esconder Cabegalho Alb+H

Mostrar Grade Alt+G

Célula 4 | Férmula
Linhas 3 Propriedades
Calunias 2

Font:

Microsoft Sans Serif

Tamanho:

Therme Colors

Standard Colors
HE EENEEE
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> Férmulas: E possivel realizar célculos matematicos utilizando férmulas, de
forma similar a uma planilha eletrénica.

1
2
3
4
5
6
F
8

> Linhas: Permite remover e inserir linhas no formulario.

zuro de Mercadao

Consulkar Abivos

Sincronizar

Esconder Barra de Titulo

Esconder Barra de Rolagem

Esconder Paskas

Esconder Cabecalho

Mostrar Grade Alt+G

Célula 3

Linhas r Insetir Linha |
Colunas g Remover Linha
Configurar Planilha

> Colunas

E possivel adicionar e remover colunas no grid, conforme imagem abaixo.
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Sincranizar

Esconder Barra de Titulo AlE+T

Esconder Barra de Rolagem Alt+5

Esconder Pastas Alt+a

Esconder Cabecalho Alt-+H

Mostrar Grade Al+G

Célula 3

Linhas 3

Colunas » Insetir Coluna

Canfigurar Flaniha Remover Coluna
Config. Colunas

Consulear Ativos

Sincranizar

Esconder Barra de Titulo
Esconder Barra de Ferramentas
Esconder Barra de Rolagem
Esconder Pastas

Esconder Cabegalho

Mastrar Grade

Célula
Linhas

Colunas

Alb+T
Alt+E
Alt+s
Alb+a
Alb+H
Alb4+G

»

»

»

Configurar Planilha

Fonte:

Micrasoft Sans Se

Tamanho:

Theme Caolors

Standard Colars
HE ENEER
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3.8 Consulta de cédigos de negociacéao
Tela acessada a partir da tecla “Insert”’, ou a partir do menu de contexto da tela de
resumo de mercado. Tem como objetivo oferecer uma consulta rapida aos codigos de
negociacdo de ativos. Ao clicar no nome da coluna, o sistema ordena as linhas em
ordem crescente. Ao clicar novamente, o sistema inverte a ordenagao.

™ Consulta de cadigos

Instrumento :  PETR4

PETR4

PETR4F
PETR4S
PETRAT

Colunas

e Codigo: Caodigo de negociagéo do ativo.

e Descri¢gdo: Nome do ativo

e Bolsa: Cddigo da bolsa a qual o ativo pertence.
e Mercado: Mercado do qual o ativo pertence.

e Contrato: Tipo de contrato.
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3.9 Times &Trades

Lista de todos os negécios ticket-by-ticket, com atualizacdo em tempo real, de todos o0s

instrumentos disponiveis na BM&FBOVESPA.

Hora Qtde Comprador

15:00:21 100
100

4,900

1.100
100
100
100

Itau

Itau

UendEdDr

Concardia

ardia

edit
Credit

Credit

e Sequéncia: Sequéncia em ordem decrescente do que foi negociado (ticket-by-

ticket). Ao dar dois cliques, € muda da a sequéncia.

e Hora: Horério do negécio.

e Qtde: Quantidade negociada.

e Preco: Valor negociado.

e Comprador: Nome do comprador.

e Vendedor: Nome do vendedor
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3.9.1 Menu de contexto

Qtde Jy-Ts Zomprador Vendedor

Filtra

Acompanhamento Corretoras

Sincronizar

Esconder Barra de Titulo Alt+T
Esconder Barra de Ferramentas Alt+E
Esconder Barra de Rolagem alt+5
Esconder Pastas Alk+4
Esconder Cabecalho Alk+H

Configurar Fonke

=4 Copy
=4 Copy Al

-4 Configurar Colunas

Filtro: Permite definir um filtro para a exibigcdo dos negdcios.

Acompanhamento de corretoras: Permite definir uma cor default para uma
corretora especifica, para que os negdocios da mesma se destaque dos demais
no formulario. Caso seja selecionada a opg¢ao “Direto (Cross)’, sempre que
acontecer um Cross direto, o sistema destaca a ordem no formulario.
Sincronizar: Permite sincronizar o formulario com o Resumo de mercado ou a
Posicéo intraday.

Esconder/Mostrar barra de titulo: Permite esconder ou exibir a barra de titulos
no formulario.

Esconder/Mostrar barra de ferramentas: Permite esconder ou exibir a barra de
ferramentas no formulario.

Esconder/Mostrar barra de rolagem: Permite esconder ou exibir a barra de
rolagem no formulario.

Esconder/Mostrar pastas: Permite esconder ou exibir as pastas (abas).
Esconder/Mostrar cabegalho: Permite esconder ou exibir o cabecgalho.
Configurar fonte: Permite formatar a fonte exibida no formulario

Copy: Permite copiar um registro do formulario.

Copy all: Permite copiar todos os registros do formulario

Configurar colunas: Permite definir quais colunas seréo exibidas.
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3.10 News

Acompanhamento detalhado, com atualizacbes das noticias do mercado. E possivel
filtrar por agéncia de noticia (Bovespa, BM&F e IN).

wima permitida

tida
PODER JUDICIARIC

0 PODER JUDICIARIO

i PODER JUDICIARIC

1M:MA:TH HOOE. | FTL A0 MF WENDA MFE ACOFES POR SOOI TCITACAD D0 PODER TNTCETARTO

3.11 Analise de mercado

3.11.1 AcBes mais volateis

Acompanhamento dos papéis com as maiores variagcdes no dia

IR ccies mais volateis

ol
SERDAL MET

e Filtro de pesquisa: Permite filtrar por “Agdes do Ibovespa” ou “Mercado a
Vista”.

e Ativo: Cdadigo do instrumento.
e Descricdo: Nome da empresa referente ao codigo de instrumento.
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e Ultimo: Valor do ultimo negdcio realizado no dia.

e Oscilacdo (%): Oscilacdo de preco do papel

e Negbcios: Quantidade de negdcio realizado no dia.
e Min.: Valor minimo negociado no dia.

e Max.: Valor maximo negociado no dia.

e Var. Intraday (%): Indica variacdo do preco de um ativo, durante o dia. Caso o
pregdo ainda nao tenha encerrado, reflete a variagdo acumulada no dia até
aquele momento e é calculada com rela¢do ao fechamento do dia anterior.

3.11.2Long & Short

A estratégia de Long & Short (Comprado &Vendido) consiste em uma operagao
casada (simultdnea), na qual um investidor mantém uma posi¢cao vendida em uma
acado e comprada em outra (com financeiro perto de zero) no intuito de obter um
residual financeiro da operagéo quando liquida-la.

! Long & Short

Abivo 1 ALLLS Afiva 2 PETRI

1 Ativo 1: Cédigo do instrumento 1.
Ativo2: Cédigo do instrumento 2.
Pesquisa: Botdo para pesquisa.
Atualizar: Botéo para refresh.

2 Ratio: Relac&o entre os precos.
Atvol: Cddigo do instrumento 1.
Ativo2: Cédigo do instrumento 2.

50



4

ULT: Ultimo ratio.

MIN: Ratio minimo.

MAX: Ratio maximo.

Relativo (Intraday): Relacdo de um ativo com o outro.
Ativo 1: Dados do ativo 1.

Ativo 2: Dados do ativo 2.

Ultimo: Ultimo preco ativo.

Volume: Volume ativo.

Hora: Hora ativo.

Célculo de Margem: Calculo de quanto sera pago de garantia. Para inserir uma
guantidade para calculo, dé dois cliques no ativo.

Ativo 1: Dados do ativo 1.

Ativo 1: Cédigo do instrumento 1.

Qtde: Quantidade do ativo 1.

Margem (%): Valor para cobrir a margem do ativo 1 em porcentagem.

Cotacéo (R$): Valor da cotagédo em R$.
Parcial (R$): Valor ja coberto do ativo 1.
Ativo 2: Dados do ativo 2.

Ativo 2: Cédigo do instrumento 2.

Qtde: Quantidade do ativo 2.

Margem (%): Valor para cobrir a margem do ativo 2 em porcentagem.

Cotacdao (R$): Valor da cotacéo do ativo 2.
Parcial (R$): Valor ja coberto do ativo 2.

Margem (R$): Valor para cobrir margem da operacao.
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3.11.3 Mais Negociadas

Acompanhamento detalhado, de todos os instrumentos disponiveis na
BM&FBOVESPA.

ull Mais Negociadas

Tipo de mercado @

PETR 4
ITUE4

E &M Mr
MM

MM

e Tipo de mercado: Filtro do tipo de mercado.

e Ativo: Cédigo do instrumento.

e Descricdo: Nome da empresa referente ao codigo do instrumento.
e Negocios: Numero de negécios realizados.

e Vol. R$: Volume financeiro negociado.

o Part. (%): Participacédo do papel em relagdo ao volume financeiro da Bovespa.
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3.11.4 Maiores Oscilacdes

Acompanhamento detalhado das dez a¢des que mais subiram e cairam no dia.

Jil Maiores osc

= do Ibo

ELPL4
4

Ativo Jes Ultirma " = Yolumel(RE)

14,55 2. 164

e Filtro de pesquisa: Permite filtrar por “Ac¢des do |bovespa” ou “Mercado a

Vista”.
e Ativo: Cédigo do instrumento.
e Descricdo: Nome da empresa referente ao codigo do instrumento.
e Ultimo: Valor do Gltimo negdcio realizado no dia.
e Oscilacao: Oscilacéo de preco do papel.
e Negodcios: Quantidade de negdcios realizados no dia.

e Volume: Volume negociado em R$.
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3.11.5 Destaque liguido

Esta tela exibe as Corretoras destaques de compra e venda liquida no instrumento.

.' Destaque Liquido (METs)

Instrumento PETR

Corretara

Gradual 4, .-

Maorgan Stanley : Concordia

Planner
Spinelli

Solidus 14,7400 3 4,8006

3.11.6 Spreads - Diferencial de precgo

Book do Spread de diferencial de preco de dois ativos.

88 Diferencial Prega - PETR4 x PETRE

Instrurnentas PETR4 FETR3 -

3.11.7 Spreads- Ratio financeiro
Book do Spread de ratio financeiro de dois ativos.

L3 Ratio Financeiro - PETR4 x PETRS
Instrumentas PETR4 PETR3 w4
PETR4
Qtde

1,100
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3.12 indices de mercado

3.12.1 Indicadores Técnicos

Esta tela tem como objetivo, reunir as referéncias mais tradicionais para os ativos
Bovespa (volatilidade Beta e IFR).

B 1ndicadoref Técni
Consulka: | D0 ﬂ !

Wolat, Anual (R$] Coeficiente Beta(R$) IFR(R )

Akivao MaIlfl2 0 res. 50 res. JUNSLZ 10 rasz, S50 ras, 14 res=,

ALLLS 2O 22 B8R 0,2104

1- Consulta: Dia da consulta.
* DO: Referente a data atual.

» D1: Dia posterior a data atual. Este recurso sé é atualizado ap6s o fechamento de
mercado.

2- Atualizar: Recurso utilizado para atualizar a pesquisa.

3- Volat. Anual. (R$): E a medida da velocidade de oscilagdo do mercado, sendo
calculada para trés prazos distintos:

* Ajustado para o vencimento.
* Para 10 (dez) reservas.
» Para 50 (cinquenta) reservas.

« Coeficiente Beta (R$): Representa a correlacdo entre os precos do ativo e do indice
Bovespa (IBOV), sendo calculado para trés prazos distintos:

= Ajustado para o vencimento.
= Para 10 (dez) reservas.
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= Para 50 (cinquenta) reservas.

* IFR (R$) (indice de Forca Relativa): Busca quantificar, em nosso caso no prazo de 14

reservas a aceleracdo do movimento do ativo, dentro da ideia de que é preciso
desacelerar para mudar de direcdo. Sua escala varia de O (zero) a 100 (cem).

3.12.2 Resumo Diério dos indices

Acompanhamento detalhado, de vérios indicadores de desempenho de um conjunto
de acdes, mostrando a valorizacdo de um determinado grupo de acBes ao longo do
tempo.

. Resumo Didrio de Indices

Atualizar o

e Atualizar: Recurso utilizado para atualizar a lista de indices.

e indices: Cadigo do instrumento.

e Descricdo: Nome da empresa referente ao codigo do instrumento.
e Abertura: Abertura do dia.

e Minimo: Valor minimo negociado no dia.

e Médio: Valor médio negociado no dia.

e Maximo: Valor maximo negociado no dia.

e Ultimo: Ultimo preco negociado.

e Osc. (%): Oscilacao da carteira.

e Osc. (%) Més: Oscilacao da carteira no més.

e Osc. (%) Ano: Oscilacdo da carteira no ano.
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3.13 Ticker

Ferramenta de consulta que disponibiliza as mensagens referentes aos negdcios no

indice selecionado.

. Ticker - [IBOY

3.14 Instrumentos em leilao

Este recurso permite visualizar os papéis que estdo em leildo.

™ Instrurmentos em Leildo

Mercado

Instrurnento

TELE4
BEA

10F
MRFG11
TEME?
MRFZ11F

1BCg
CDRITL1E

Bovespa n Todos

Qtde Teo

500

200

1

200
100

=}

100
0,000
100

1
1.000

100

11

Pr

0 Ten Var Te

31,17
-10,41

-1,04

e Instrumento: Ativo em leildo.

e Qtde. Teo: Quantidade tebrica.

e Preco Teo: Preco tedrico.

e Var. Teo (%): Variacao tedrica do ativo.

19

4043

e Hora Teo: Horéario tedrico de encerramento do leildo.
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4 Algoritmos

Menu de acesso ao Modulo de algoritmos:

ad MultiLeq
ETFz

Avtomate

4.1 Trocade Spread
Esta tela permite o envio de ordens de spread ao mercado.

Controle de Algoritmaos Crdenar Tranches <= Replicar Form =
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Itens do formulério:

011 -

Cliente: Nome e conta do cliente.

Estratégia: Tipo de estratégia utilizada (Vide sesséo estratégias).

Party ID BM&F: Cédigo Operador BM&F.

Inicio: Horério de inicio.

Fim: Horario de fim.

Instrumento: Cédigo do instrumento.

Quantidade: Quantidade do instrumento da ordem.

C/V: Natureza da operacao (Compra/Venda).

Pescaria: Quantidade maxima de “ativo” a ser apregoada ou mostrada na
bolsa.

Tolerancia: Em uma determinada rotina de encilhamento, existe a possibilidade
de corrigir pela “tolerancia”. Esse campo se preenche o valor maximo aceito a
ser corrigido caso encilhe.

4.1.1 Header

dpread - BLK - PETR3 (C) - PETR4 [V) - (C) - (C) [BLK]

¥, Inserir Tranche 27, f_:‘ Reverter Tranche = &4 Controle de Algaritmos Ordenar Tranches  <e= Replicar Form =

hw

N

esCaria SimulagFo no Book

Inserir tranche: Insere a tranche no formulario.

Reverter tranche: A partir deste recurso, o usuario pode inverter as pontas de
compra ou venda, alterando a quantidade total ou apenas o saldo.

Controle de algoritmos: Abre a tela de controle de algoritmos.

Ordenar tranches: Ordena todas as tranches inseridas do melhor para o pior.
Replicar form: Ao clicar nesta opg¢ao, serdo exibidas as opgdes: “Replicar
quantidades”, a qual ira replicar o formulario ao ser acionada, e “Replicar
saldo”, a qual ira replicar o saldo restante ao ser acionada.

Ativar/Desativar: Permite ativar ou desativar o formulario selecionado

Spread efetivo: efetivo de todas as tranches.

Obs: Nas colunas com asterisco (*), € possivel alterar parametros (saldo,
Target) dando duplo clique.
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Aba pescaria:

Nesta tela é possivel escolher a forma como o ativo sera mostrado no Mercado.

Pescaria Simulag " 3 Encilhamento

Mo rnais a da melhar -:-Feu

: Melhar =]
M
Uncar pr
Izarprofundidade

B Feriados ezpeciaiz

e Opcdes de Pescaria: Permite definir em qual das pontas o sistema vai
apregoar:

= No ativo selecionado

= No mais préximo da melhor oferta.
= Em todos.

= Nao utilizar o ativo selecionado.

= Somente nas opgoes.

= No ativo menos liquido.

e Regras de Pescaria: Permite definir em qual posicdo no book o sistema vai
apregoar:

= Melhor preco.

= Até o 2° preco.

= Até o 3° preco.

= Até 0 4° preco.

= Até o 5° preco.

= Livremente.

= Melhor preco Unico.
= Ghost.

= Estofe.

= Estofe/Ghost.

e N&o alterar por lotes maiores: O sistema n&do altera uma pescaria por
quantidades aumentada no book da contra ordem.
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Truncar preco: Cravar o Target de forma a obrigar o sistema a executar igual,
ou melhor, ao inserido. Existem duas funcionalidades no sistema: arredondar
matematicamente e melhorar para baixo ou para cima dependendo da ponta
gue o usuario esta operando.

Usar Profundidade (OFA): O sistema enxerga até o quinto preco dos books
para poder pescar na outra ponta. Essa funcionalidade permite operar dois ou
mais ativos envolvendo troca de spreads para apregoar o lote padrédo
correspondente.

Exemplo:

C INDG13 C 25

V PETR4V 125.000

Neste exemplo a propor¢édo de quantidade € um para cinco, ou seja, para cada
lote feito de indice sera necessario fazer a quantidade proporcional de
Petrobras. O lote padrdo do indice Bovespa e cinco lotes, entdo sao
necessarios ter 25.000 a¢cbes de Petrobras no primeiro preco e muitas vezes
ndo tem essa quantidade, por esse motivo essa funcdo olha a profundidade do
book, ou seja, até a quinta posi¢édo para fechar as quantidades equivalentes.

Feriados Especiais: Para estratégias com célculos envolvendo taxa de juros,
pode ou ndo definir se o sistema ira levar em consideracgédo feriados especiais.
Exemplo: 25 de janeiro (feriado em S&o Paulo).

Multiplas ordens: Define que forma as ordens serdo inseridas no mercado
Exemplo com multiplas ordens:

Ativos: PETR4 X VALES.
Quantidade de pescaria: 10.000.

Suponhamos que o sistema tenha uma ordem de 5.000a¢b6es de PETR4 no
book, porque s6 tem 5.000 acdes de VALE5 na contraparte, caso aumente o
book da contraparte para 8.000 a¢cbes de VALES o sistema insere uma ordem
de 3.000 ac¢bes no final do book de PETRA4.

Otimizar pescaria: Caso o efetivo esteja melhor do que o Target pedido, o
sistema otimiza a pescaria a fim de zerar a estratégia, ou seja queima a
gordura.

Pescar encilhado: Caso a estratégia encilhe e o usuario ndo queira corrigir, o
pescar encilhado faz voltar a pescar mais uma vez. Caso fique com dois
encilhamentos pendentes a estratégia para automaticamente até que um deles
seja corrigido.
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Aba Simulac&o no Book:

Esta tela serve para simular o preco do ativo objeto caso ative a estratégia com base
no Target inserido.

Essa tela e uma foto, atualizada ao selecionar um ativo.

Em verde lado da compra ou vermelho lado da venda a posic¢éo virtual das pescarias.

50 no Book Encilharmeanta

td Cp Fr Cp Pr\d Otd wd

Itens do formuléario:

e QtdCp: Quantidade de compra.
e PrCp: Preco de compra.

e Prvd: Preco de venda.

e QtdVd: Quantidade de venda.

Aba encilhamento:

Nesta tela é possivel gerenciar os encilhamentos de ordens conforme rotinas abaixo
de forma manual ao clicar em ajustar, ou automatico ao selecionar o check box e
ajustar os segundos para corre¢ao apoés encilhar.

Pescaria Simulacdo no Book Encilhamento

. Autarndtico

Rotinas de correcéo de tranche em aberto:

e Mesma Ponta: Acompanha o melhor comprador ou melhor vendedor.

e A Mercado: Agride a contraparte.

e Melhor que o atual: Cobre um ticker na oferta da ponta encilhada podendo
agredir a contra parte.

e Tolerancias de preco: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem com
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tolerancias de preco. Depende como esta configurado.

Reverter Pescaria: Significa cancelar a ponta em aberto e devolver a
guantidade executada. Isso ocorre quando o usuario ndo quer devolver o ativo
encilhado.

Contra Parte = envia a ordem no primeiro preco da contraparte (semelhante ao
da participativa basket).

MOA = OnClose (semelhante ao "Leildo de fechamento" do Basket).

Aba Histérico de ordens:

Esta aba mostra todos os pardmetros de ordens em aberto do formulario. Através
desta, é possivel saber se a ordem foi para o mercado ou resultou em uma mensagem
de erro.

' Histdrico de Ordens Resultado Operacional

Horario

16

Papel Qtde Preco Qtde Exec.  Preco Méd. Status Mensagem

PETR4 C Oferta Firme

Itens do formulério:

Horéario: Horario de envio da ordem.

Papel: Cddigo do ativo objeto da operacao.

Qtde: Quantidade apregoada.

Preco: Valor apregoado.

Qtde Exec. Quantidade executada,

Preco médio: Valor médio dos negdcios efetivados.
Status: Status da ordem.

Mensagem: Mensagem da ordem (em caso de rejeigéo).

Preco fixo: E possivel aplicar um preco fixo dando duplo clique no campo “Preco” na
aba “Histérico de ordens”.
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Aba resultado operacional:

Esta aba detalha os resultados das operac¢des resultantes das ordens de compra e
venda.

v i

Qtde £ Qtde Jg- Financeira Qtde

4.1.2 Estratégias

Antes, vamos definir algumas notacfes que serdo utilizadas no decorrer do texto:
I; = instrumento i (exemplo I;= instrumento 1)
P; = prec¢o do instrumento [;
Q; = quantidade considerada de compra e venda para o instrumento I;
T = target

» Obs 1: os valores apresentados serdo todos aproximados até, no maximo, a
quarta casa decimal.
» Obs 2: os precos considerados serdo sempre do Ultimo negécio efetuado.

4.1.2.1 Diferencial de preco

Nessa estratégia podemos inserir 2 instrumentos e o Target considerado é apenas a
diferenca de precos de venda e compra.

Exemplo:
I; = PETR4, compra de Q; = 10.000, P; = 20,09
I, = PETRS3, venda de Q, = 10.000, P, = 19,00
Nesse caso, 0T =P, — P, = —1,09

Ou seja, 0 Ultimo negdcio que saiu dessa troca aconteceu pagando-se R$ 1,09.
Lembrando que, para todas as estratégias, o preco de venda sera o positivo e o de
compra ser4 o0 negativo. Uma vez que para comprar gastamos e se vendermos,
recebemos o financeiro. Note que nessa operacdo estamos comprando uma acgao
mais cara do que aquela que estamos vendendo, logo, claramente, devemos pagar
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para realiza-la.

4.1.2.2 Diferencial financeiro

Nessa estratégia podemos inserir até 4 instrumentos e o Target sera a soma das
quantidades pelos precos dividida pela menor quantidade.

Exemplo 1:
I; = PETRF14, compra de Q; = 10.000, P; = 6,66
I, = PETRF15, venda de @, = 5.000, P, = 5,92
I; = PETRF16, compra de Q; = 30.000, P; = 4,72
I, = PETRF17, venda de Q, = 20.000, P, = 3,83
Neste caso, o Target é:
T=QZXP2+ Qs X Py— Q1 X P —Q3XP3
Q2

5000 x 5,92 + 20000 x 3,83 — 10000 X 6,66 — 30000 X 4,72
- 5000 = —20,40

Nesse caso, o ultimo negdcio foi realizado pagando R$ 20,40.

Note que, se tivermos quantidades iguais (num exemplo de apenas 2 instrumentos),
0 caso sera reduzido a estratégia diferencial de preco. Com efeito:

Exemplo 2:
I; = PETRF14, compra de Q; = 10.000, P; = 6,66
I, = PETRF15, venda de @, = 10.000, P, = 5,92
Nesse caso, o Target é:

_ QaXPy+ —Qy xP, 10000 x 5,92 — 10000 X 6,66

Q, B 10000
10000 x 5,92 — 6,66
B 10000

Podemos ver que, como temos quantidades iguais para os dois instrumentos,
colocando-a em evidéncia, a expressao resulta apenas na diferenca dos pregos.

=592 -6,66 = —0,74
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4.1.2.3 Financeiro

Nessa estratégia podemos considerar até 4 instrumentos, onde o Target é a diferenca
dos financeiros.

Exemplo:
I, = PETR4, compra de Q; = 3.000, P, = 19,99
I, = PETR3, venda de Q, = 5.000, P, = 18,87
Nesse caso, o Target é:
T =Q, X P, —Q; x P, = 5000 x 18,87 — 3000 x 19,99 = 34.380,00

Ou seja, nessa operacao, o ultimo negocio foi executado recebendo-se R$ 34.380,00.

4.1.2.4 Ratio quantidade

Essa estratégia permite executar uma troca conhecida como Long & Short, onde
consideramos um ativo sintético, cujo preco é obtido através da divisdo do preco de
um ativo pelo outro, gerando assim um novo preco, chamado de ratio, que €, em
nosso caso, o Target.

N&o ha uma regra para divisao de precos desses dois ativos. Ha usuarios que dividem
0 maior preco pelo menor; ja outros, fazem o contrario.

Exemplo 1:
I; = CCRO3, venda de Q; = 10.000, P; = 19,20
I, = ECOR3, compra de @, = 10.000, P, = 16,49

19,20
Nesse caso, o Targeté T = Toxs = 1,1643

)

Nessa operacdo, dizemos que estamos vendendo o ratio. Nesse caso, para que a
operagdo seja executada, o Target inserido deve ser menor ou igual ao Target das
ofertas.

Agora vamos considerar um exemplo onde o usuario estd considerando o instrumento
1 como sendo o de menor prego:

Exemplo 2:
I, = ECOR3, venda de Q; = 10.000, P, = 16,49
I, = CCROS3, compra de Q, = 10.000, P, = 19,20

16,49
Nesse caso, o Targeté T = 1990 = 0,8589

)
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1
1,1643

Note que = 0,8589.

Ou seja, esse Ultimo Target obtido nada mais é do que o inverso do Target anterior.
Logo, se inserirmos a estratégia dessa maneira, devemos colocar um Target igual ou
maior que o das ofertas.

Exemplo 3:
I; = PETR4, compra de Q; = 1.000, P, = 20,36
I, = PETR3, venda de Q, = 2.000, P, = 19,15

20,36
Nesse caso, o Targeté T = o1t = 1,0632

Nessa operacdo, dizemos que estamos comprando o ratio. Nesse caso, para que a
operagdo seja executada, o Target inserido deve ser maior ou igual ao Target das
ofertas.

Agora vamos considerar um exemplo onde o usuario esta considerando o instrumento
1 como sendo o de menor preco:

Exemplo 4:
I; = PETRS, venda de Q, = 2.000, P, = 19,15

I, = PETR4, compra de Q, = 1.000, P, = 20,36

19,15
Nesse caso, o Targeté T = —— = 0,9406
20,36
Note que Toeas = 0,9406. Ou seja, esse Ultimo Target obtido nada mais é do que o

inverso do Target anterior. Logo, se inserirmos a estratégia dessa maneira, devemos
colocar um Target igual ou menor que o das ofertas.

4.1.2.5 Ratio financeiro

7

Essa estratégia é idéntica a estratégia anterior, porém é possivel também inserir o
financeiro desejado na operacdo. Se o financeiro inserido for igual a zero, o robd
executard de maneira a deixar a operagdo préxima do financeiro zero, respeitando o
Target, porém ndo necessariamente o financeiro da venda serd maior que o da
compra.

Quaisquer outros financeiros inseridos serdo respeitados da mesma maneira e as
quantidades serdo preenchidas automaticamente.

Vejamos alguns exemplos:

Exemplo 1:
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I, =PETR4, P, = 20,36
I, = PETRS3, P, = 19,15
Financeiro: zero.

Nesse caso, inserindo apenas uma das quantidades, por exemplo, compra de 1.000
PETR4, o robd preenchera a quantidade do instrumento 2 (PETR3), de tal forma a
respeitar o financeiro zero.

Exemplo 2:

I, = PETR4, P, = 20,36
I, = PETR3, P, = 19,15
Financeiro: R$ 30.000,00.

Nesse caso, ndo sera necessaria a insercdo de nenhuma das quantidades (até
mesmo porque com a insercdo do financeiro, se alguma quantidade for alterada, o
robd respeitara o financeiro e ndo essa nova quantidade). O usuario apenas escolhera
o Target (como fizemos no ratio quantidade) e as pontas.

4.1.2.6 Volatilidade

Uma vez que o intuito desse manual é apenas explicitar os célculos de Target de
algumas estratégias, daremos aqui apenas uma ideia do que é volatilidade.

Primeiramente, temos que entender alguns conceitos:

Desvio padrdo: E a medida mais comum da disperséo estatistica (representado pelo
simbolo sigma, o). Ele mostra o quanto de variacao ou "disperséo" existe em relacao a
média (ou valor _esperado). Um baixo desvio padrao indica que os dados tendem a
estar préximos da média. Um desvio padrdo alto indica que os dados estdo
espalhados por uma gama de valores.

Distribuicdo de um prego S: Para entender esse conceito, devemos pensar no
seguinte: Uma acdo que oscile, em média, R$ 10,00 por dia quando cotada a R$
100,00, ndo pode oscilar esses mesmos R$ 10,00 quando cotada a R$ 1,00. Os
precos ndo podem se tornar negativos devidos as oscilagdes. A Unica forma de
contornar o problema de precos negativos é supor que 0s precos S tenham a mesma
probabilidade de variar para cima e para baixo. A expressdo matematica mais simples
para uma distribuicdo em que a multiplicacédo e divisdo por um fator sdo equiprovaveis
(tem a mesma probabilidade de acontecer) € a de uma distribuig&do de diferengas entre
logaritmos de precos.

Distribuicdo lognormal: A partir de uma série de diferencas entre logaritmos de S (ou
de uma série de logaritmos de retornos de S), temos que os dados desta série estdo
normalmente distribuidos. Essa distribuicdo é chamada distribuicdo lognormal de
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precos.

Volatilidade: O desvio padrdo de uma distribuicdo lognormal de precos € definido
como sua volatilidade, representado pela letra grega ¢ e indicado em percentual.

Exemplo: Uma volatilidade de 20% significa que o desvio padrdo das diferencas
logaritmicas é 0,20. Um preco S que tenha volatilidade para 30 dias igual a 20% é um
preco cujo padrdo de incerteza é “daqui 30 dias, ha 68% de chance de encontra-lo
entre 0,82 e 1,22 de seu valor mais provavel”. (os calculos foram omitidos)

Em suma, a volatilidade é uma medida de dispersdo dos retornos do ativo-objeto. E
uma medida estimada, uma vez que ndo pode ser verificada diretamente no mercado.
Quanto mais alta a volatilidade, maior a variacéo do valor do ativo ao longo do tempo e
maior a incerteza quanto ao preco esperado no futuro. Desta forma, o prémio de uma
opcédo, seja de compra ou de venda, € uma funcdo crescente da volatilidade, no
sentido de que essa incerteza gera uma maior probabilidade de que a opgéo possa ser

exercida pelo titular.

Agora que entendemos um pouco sobre o que significa volatilidade, vamos ver um
exemplo de como opera-la no robé.

Exemplo 1:
Nessa estratégia, inserimos apenas um instrumento, no caso, uma opgao.
I; = PETRF19, comprando @, = 1000.000, P, = 1,85

O Target nada mais € do que a vol da op¢do no momento (a mesma pode ser obtida
nas telas de Black & Scholes do robd).

Digamos que a vol da opc¢édo, nesse momento seja 36,23%. O rob6 mostrara sem a

notagdo percentual, isto é, 36,23% = % = 0,3623 sera a vol mostrada em target.

Digamos que estejamos fazendo uma operacdo de compra da op¢cdo PETRF19 a 0,34
de vol. Se as ofertas estiverem acima desse valor, a operacdo ndo sera executada.
Suponhamos que a oferta de vol no mercado seja 0,3580. Nesse caso, teriamos que
inserir uma vol (Target) igual ou maior que 0,3580.

Nesse tipo de operacgdo, € comum fazermos hedge da posicdo. Entdo vamos entender
um pouco o que é Delta hedge.

O delta de uma opc¢éo, cujo simbolo € A, é a segunda derivada parcial de seu valor
em relacdo ao preco do ativo-objeto, isto é, é quanto o preco da opg¢do se modifica
com uma pequena variacdo do preco do ativo.

Por exemplo, para uma op¢édo de compra em que o delta é 0,7, se a acao subir R$
0,50, a opgéo subird cerca de R$ 0,35 (se todos os outros fatores permanecerem
constantes). Para calls, o delta pode variar entre 0 e 1, enquanto que, para as puts, o
delta pode variar entre -1 e 0.

Uma das maneiras de calcular o delta de uma opcdo é utlizar o modelo de
precificagdo de Black & Scholes, considerando 0s seguintes parédmetros: preco de
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exercicio da opc¢ao, volatilidade, taxa de juros livre de risco, preco do ativo e tempo de
vencimento da opc¢do. Porém, nosso intuito aqui ndo € explicitar esse céalculo, até
mesmo porque temos o delta no robd nas telas de Black & Scholes. Além disso, o
delta ndo é constante, ele depende inclusive do movimento do preco do ativo-objeto:
guando mais sobe o preco S, maior € o delta.

O delta de uma opc¢ao indica que quantidade do ativo-objeto deve-se comprar (ou
vender) para proteger a posi¢cdo numa compra de opg¢do. Para proteger uma posicao
onde estamos comprando opcédo, devemos vender delta ativos-objeto. Utilizando o
mesmo raciocinio, se quisermos proteger uma carteira com um ativo-objeto, devemos

1
venderzopgées.

Uma carteira estara protegida se o delta desta for igual a zero, indicando que o valor
do portfélio ndo se altera para mudancgas no preco do ativo-objeto.

Agora podemos prosseguir com a estratégia do robd no nosso exemplo 1:

Estamos comprando 100.000 lotes de PETRF19. Vamos supor que A = 0,9405
(consultando a tela de Black & Scholes do robd obtemos essa informagéo). Sabemos
gue para cada opcao, devemos vender 0,9405 ativos-objeto. Logo, para 100.000,
devemos vender 100000 x 0,9405 = 94050 ativos-objeto. Logicamente o robd
arredondara esse lote para um multiplo do lote padrédo do ativo, que, nesse exemplo, é
PETRA4.

O robb6 preenchera esse dado automaticamente, fazendo exatamente a contaQ x A
(lote de opcao multiplicada pelo delta da mesma), que é a quantidade de ativos-objeto
a ser vendida.

No robd é possivel, ainda, alterar esse lote de ativos-objeto a serem vendidos. Basta,
em neutralizagdo, selecionar “manual” e agir como se esse fosse o novo delta. Por
exemplo, se quisermos vender apenas 90.000 PETR4 nessa operacdo, devemos
inserir um delta manual de 0,9.

Temos ainda a opg¢do de ndo vender nenhum ativo-objeto. Basta selecionar “delta
virtual” em “neutralizacao”. Apesar de aparecer a quantidade a ser vendida do ativo-
objeto, o rob6 ndo executara a venda.

Supondo agora que, em vez de comprar, vendemos a op¢ao, o raciocinio € totalmente
anélogo, basta o Target (vol) ser menor ou igual ao das ofertas, para que a operacao
seja executada.

» Obs: Temos a op¢do de melhorar o valor apregoado na opcdo através do
campo Vol. Intrinseco. Por exemplo, se estamos apregoando a opcdo a R$
1,00 e preenchermos esse campo com 1,00, o robd apregoara a R$ 2,00.

Resumo para estratégia de volatilidade:
Compra:

1) Preencher o instrumento 1 com uma opg¢éo e sua quantidade Q,
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Se quiser hedgear a posicdo, vender o ativo-objeto (instrumento 2) em questao, na
gquantidade Q, = A X Q4, onde A é o delta da op¢do em questdo. Lembrando que o
robd fard isso automaticamente, caso esteja selecionado “Delta” no campo
“Neutralizagao”.

Se quiser mudar a Q,, basta selecionar “Manual” no campo “Neutralizagdo” e
preencher com um novo delta, lembrando que o sistema fara a conta Q, = A; X
Q4, onde A, é o delta manual inserido.

Se néo quiser vender o ativo-objeto em questio, basta selecionar “Delta Virtual” no
campo “Neutralizacdo”. O sistema calculara da mesma maneira a quantidade a ser
vendida do ativo-objeto, porém ndo executara a venda.

2) Preencher o Target. Lembrando que a operacado sera executada apenas se 0
Target inserido (vol) for maior ou igual a vol das ofertas.

3) Conforme necessidade do usuario, preencher o campo “Fator”, clicando em
“Vol. Intrinseco”, caso queira melhorar o preco a ser apregoado na opgao.

Venda:
Exatamente o mesmo procedimento acima, exceto 2:

Preencher o Target. Lembrando que a operacdo serd executada apenas se o Target
inserido (vol) for menor ou igual a vol das ofertas.

4.1.2.7 Skew de volatilidade

O objetivo é realizar compra/venda do diferencial de volatilidade entre duas opcoes,
fazendo hedge com o ativo-objeto.

Nessa estratégia € possivel operar a curva de volatilidade implicita utilizando duas
opcbes do mesmo ativo, podendo ser do mesmo vencimento ou de vencimentos
diferentes. No skew, a inclinagdo da curva mostra a velocidade de mudanca do preco
do ativo e a convexidade exibe a aceleragcdo com que isso ocorre. Além disso, o skew
da indicios da tendéncia do ativo-objeto. Assim, se curva estiver positivamente
inclinada (a volatilidade é mais alta quanto maior for o strike da op¢ao) indica que o
papel tende a subir. Por outro lado, se a curva for negativamente inclinada (a
volatilidade € mais alta quanto menor for o strike da op¢éo) a acdo tende a cair.

Vejamos um exemplo para essa operagao.
Exemplo 1:
I, = PETRF19, compra de @, = 100.000, o, = 0,3501, A; = 0,8866

I, = PETRF20, venda de Q, = 100.000, o, = 0,3092, A, = 0,6298
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Supondo que esses sejam 0s deltas do momento, temos que o Target é:

T =0,—-0,=03092-0,3501 = —0,0409

Normalmente essa operacdo € executada vendendo-se (ou comprando, dependendo
do caso) o ativo-objeto, a fim de hedgear a posicao.

Nesse caso, clicando em “Neutralizar o delta no ativo objeto” e depois em Target,
aparecera o lote a ser vendido do papel, que, em nosso caso, é I; = PETR4.

Temos que Q3 = A, —A; X Q; = —0,2568 x 100000 = —25680.

E claro que ndo existe quantidade negativa. Porém, assim sabemos que devemos
vender o papel. Entdo consideremos seu valor absoluto, que é 25.680. Nesse caso, 0
sistema arredondara para um mdltiplo do lote padrdo de PETRA4.

Agora vejamos como podemos alterar alguns parametros.

1)

2)

Podemos alterar a quantidade a ser vendida (comprada, se for o caso), do
ativo-objeto, da seguinte maneira:

Clicar em “Neutralizar o delta no ativo objeto”, porém, desmarcar a opgéo
“Delta Net [1]". Nessa ultima, preencher com um valor que sera multiplicado

pela Q,.

No nosso exemplo, se preenchermos com 0,30, a quantidade de PETR4 a ser
vendida sera 0,3 x 100.000 = 30.000.

Se desmarcarmos a opgao “Neutralizar o delta no ativo objeto” e clicar em
Target, ndo havera execucao no ativo-objeto.

Podemos alterar a quantidade do instrumento 2:

Notemos que, em “Neutralizacdo”, a opcao “Manual” esta preenchida com
1,0000. Podemos alterar esse campo para um valor x.

Dai, teremos Q, = x X Q;.

Suponhamos que x = 0,5. Logo, a nova quantidade a ser vendida de PETRF20
é de 50.000.

Porém, a quantidade a ser vendida (ou comprada, conforme o caso) do ativo
objeto mudara. Teremos:

Q3 = A; X Q) — (A X Q4

Logo, no nosso exemplo, temos

Q; = 0,6298 x 50.000) — (0,8866 x 100.000 = —57170
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Assim, a quantidade a ser vendida é 57.170, que sera arredondada pelo
sistema.

3) Podemos zerar a quantidade do ativo objeto a ser vendida (ou comprada, se
for o caso), fazendo a Q, ser proporcional, selecionando “Delta” no campo
“Neutralizagao”.

Sabemos que sistema calcula a quantidade Q; do ativo-objeto da seguinte
forma:

Q3 = A; X Q) — (A X Q4

Logo, se Q; = 0, temos:
0= A;XQ)— (A1 X0

Portanto,

A, X Q2) = (A1 XQy .

A;XQq

Assim, Q, = n
2

No nosso exemplo,

_0,8866 x 100.000

, = 06298 = 140.775

Logo, o sistema terd que vender 140.800 lotes do instrumento 2.

Notemos que, selecionando a op¢ao “Manual’, em “Neutralizagao”, teremos 1,4078,
que é o fator que, quando multiplicado por 100.000, nos da a quantidade do
instrumento 2.

Antes de prosseguirmos, vamos falar um pouco da medida de sensibilidade de opgéo
Vega.

O vega nao é uma letra grega, como alguns pensam. Mas vamos representa-lo aqui
por uma letra grega chamada Ni: v.

7

O vega de uma carteira de opcbes € a taxa de variagdo do valor da carteira em
relacdo a volatilidade do ativo-objeto. Portanto, ele mede a sensibilidade do preco da
carteira a variagbes na volatiidade do ativo-objeto. Dessa forma, se o vega for
elevado, o valor da carteira é bastante sensivel a pequenas mudancas na volatilidade

Podemos raciocinar da seguinte maneira:

O que significa dizer que compramos volatilidade a 65% e vendemos a 72%?
Ganhamos 72% - 65% - 7% do valor do ativo? A resposta é negativa. Um ponto
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percentual de volatilidade possui um valor especifico em reais, valor que pode variar
conforme a opc¢ao, o preco do ativo, a taxa de juro, etc. Esse valor é 0 vega da opc¢ao.
Por exemplo: se uma opg¢do possui um vega de R$ 0,03 é porque cada ponto
percentual da volatilidade causa alteracdo de 3 centavos no seu preco. Entdo, no
nosso exemplo, ganhamos 7% em volatilidade, logo, na verdade, ganhamos 7 x
0,03 =0,21. Ou seja, ganhamos 0,21 no preco da opcdo em que estavamos
posicionados. Multiplicando pelo lote, temos 0 nosso lucro total.

Tanto para calls quanto para puts, o vega € positivo, ou seja, um aumento na
volatilidade sempre aumenta o preco das opcdes. E, para um par de call e put de
mesmo preco de exercicio, 0S vegas sao iguais.

Vejamos um exemplo:
Exemplo 2:
I; = PETRF19, g; = 0,3501, A, = 0,8866, v; = 0,0081
I, = PETRF20,0, = 0,3092, A, = 0,6298,v, = 0,0098
Nesse cenério, temos 35,01% — 30,92% = 4,09%, que éa diferenc¢a de volatilidades.
Quanto isso significa em dinheiro?

Bom, queremos ganhar 4,09% em volatilidade, ou seja, vendendo a PETRF19 e
comprando a PETRF20. Assim, temos que o ganho em reais, por op¢ao, seria4,09% x
0,0081 = 0,03. Isto €, ganharemos R$ 0,03 por opcédo (lembrando que a o veja mede
em reais 0 quanto o preco da opc¢ao sobe se a volatilidade sobe 1%).

30.000

Se quisermos lucrar R4 30.000,00 nessa operacdo, temos que vender 003

A1%XQq

1.000.000lotes de PETRF19. Logo, pela féormula vista acima Q, = , teremos que

0,8866x 1.000.000
0,6298
esperadas nas volatilidades e esses lotes causarem prejuizo.

comprarQ, = = 1.407.748.Mas podemos ter oscilagbes ndo

Apesar da pouca probabilidade, pode acontecer de termos um erro na tendéncia de
volatilidade. Por isso, montamos uma posi¢céo que se chama vega-neutra. Na literatura
conhecida, é possivel estudar um pouco mais profundamente sobre o assunto e notar
que arbitrar volatilidades com posi¢cbes ndo-vega neutras produz um erro conceitual.

Como seria uma operacao de skew com uma posi¢cao vega neutra?

Nesse caso, teremos que a quantidade a ser comprada de PETRF20 é:

= — X0,.
0= 1 %0,
0,0081
0,0098
bem diferente daquele que obtemos la em cima.

Logo, nesse exemplo, temos Q, = %X 1.000.000 = 8.265.531, que é um numero

Essa é a conta que o robd faz quando selecionamos “Vega” no campo “Neutralizagao”.
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Porém essa posicao ndo € delta neutro. Para torna-la delta neutro, basta usar a op¢ao
“Neutralizar o delta no ativo objeto”. Assim, teremos uma posicao delta-vega neutra.

Como vimos anteriormente:
Q3= A1 X Q1) — (A, XQ,

ComoQ, = :—1 X Q,, temos:
2

V1 V1
Q3= (A1 XQ)— (B2 x — XQ =0Q;X A — Ay X —
V2 V2

Essa é a quantidade a ser comprada (ou vendida, se for o caso), de ativo-objeto.

Nesse exemplo:

= 1.000.000 0,8866 0,0081 X 0,6298 = 366.051
Q5 = 1.000. ’ 0,0098 ’ - '

E a quantidade a ser comprada de PETRA4.

Podemos mudar a quantidade do ativo-objeto Qs, alterando o Delta Net [1]. Dali,
temos:

Q; = Q; X (DeltaNet 1)

Podemos ainda fazer essa estratégia, com o instrumento 2 sendo opg¢do de outro
papel. Por exemplo:

I, = PETRG19
I, = VALEH33

Agora, nesse caso, é tudo completamente analogo, basta pensar na estratégia de
volatilidade para PETR4 e para VALES5 separadamente. Porém, para VALEH33,
utilizaremos a opcao Delta Net [2].

Note que, nesse caso, a opgao “Vega” em “Neutralizacdo” desaparece. Isso acontece
porque as condi¢cbes de veja neutralidade s6 se aplicam para opcdes de mesmo
vencimento e de mesmos ativos-objeto.

Assim, os célculos sdo analogos os da estratégia de volatilidade, porém dentro da
estratégia skew de vol (pensar em cada opcao separadamente).
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4.1.2.8 Volatilidade de IBOV

Essa estratégia permite operar volatiidade de IBOV comprando ou vendendo uma
opcdo neutralizando a operagdo em qualquer indice futuro com ou sem a rolagem no
calculo.

Compra:
1) Preencher o instrumento 1 com uma opcéao e sua quantidade Q,

Se quiser fazer hedge na posi¢céo, vender o ativo-objeto (instrumento 2) em questéo,
na quantidade Q, = A X Q,, onde A é o delta da op¢do em questao. Lembrando que o
robdé fard isso automaticamente, caso esteja selecionado “Delta” no campo
“Neutralizagao”.

Se quiser mudar a Q,, basta selecionar “Manual” no campo “Neutralizagao” e
preencher com um novo delta, lembrando que o sistema fara a conta Q, = A; X Q4,
onde A; é o delta manual inserido.

Se ndo quiser vender o ativo-objeto em questdo, basta selecionar “Delta Virtual” no
campo “Neutralizacdo”. O sistema calculard da mesma maneira a quantidade a ser
vendida do ativo-objeto, porém nado executara a venda.

2) Preencher o Target. Lembrando que a operacéo sera executada apenas se 0
Target inserido (vol) for maior ou igual a vol das ofertas.

3) Conforme necessidade do usuario, preencher o campo “Fator”, clicando em
“Vol. Intrinseco”, caso queira melhorar o prego a ser apregoado na opg¢ao.

Venda:
Exatamente 0 mesmo procedimentos acima, exceto 2:

Preencher o Target. Lembrando que a operacdo sera executada apenas se o Target
inserido (vol) for menor ou igual a vol das ofertas.

4.1.2.9 Skew de IBOV

O obijetivo é realizar compra/venda do diferencial de volatilidade entre duas op¢des de
IBOV, fazendo hedge com o ativo-objeto escolhido.

Nessa estratégia € possivel operar a curva de volatilidade implicita utilizando duas
op¢cbes do mesmo ativo, podendo ser do mesmo vencimento ou de vencimentos
diferentes. No skew, a inclinacdo da curva mostra a velocidade de mudanca do preco
do ativo e a convexidade exibe a aceleragcdo com que isso ocorre. Além disso, o skew
da indicios da tendéncia do ativo-objeto. Assim, se curva estiver positivamente
inclinada (a volatilidade é mais alta quanto maior for o strike da opc¢édo) indica que o
papel tende a subir. Por outro lado, se a curva for negativamente inclinada (a
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volatilidade é mais alta quanto menor for o strike da op¢ao) a acdo tende a cair.
Vejamos um exemplo para essa operagao.

Exemplo 1:

I; = IBOVF60, compra de @, = 100, o, = 0,3501, A; = 0,8866

I, = IBOVF62, venda de Q, = 100, 5, = 0,3092, A, = 0,6298

Supondo que esses sejam o0s deltas do momento, temos que o Target é:
T =0, — 0y =0,3092 - 0,3501 = —0,0409

Normalmente essa operacdo € executada vendendo-se (ou comprando, dependendo
do caso) o ativo-objeto, a fim de fazer hedge na posicao.

Nesse caso, clicando em “Neutralizar o delta no ativo objeto” e depois em Target,
aparecera o lote a ser vendido do ativo, que, em nosso caso, € I; = INDQ13.

Temosque Q; = A, —A; X Q; = —0,2568 x 100 = —25 Lotes

E claro que ndo existe quantidade negativa. Porém, assim sabemos que devemos
vender o papel. Entdo consideremos seu valor absoluto, que é 25.680. Nesse caso, 0
sistema arredondara para um multiplo do lote padrao de INDQ13.

4.1.2.10 Arbitragem de Rolagem

Operacéo de arbitragem entre os instrumentos de rolagem da BVMF zerando nos seus
respectivos ativos futuros.

Operacéo:
e Financia na rolagem x compra vencimento curto X venda vencimento longo

e Reverte narolagem x venda vencimento curto x compra vencimento longo.

4.1.2.11 FRA de DI ou OC1

Estratégia onde se opera a taxa a termo entre dois vencimentos. O FRA, ou Forward
Rate Agreement, de DI1 ou OC1 é uma operacao estruturada onde o investidor
compra ou vende um contrato de DI1 ou OC1 de vencimento mais longo e faz a
operacéo inversa em um contrato de DI1 ou OC1 de vencimento mais curto. Buscam-
se 0s movimentos paralelos na curva com a mesma proporcdo de quantidades. Nessa
operacdo, dizemos que estamos comprando ou vendendo Fra baseado na ponta
longa. Caso esteja comprando, e o Target inserido em taxa ano for maior que as

77



ofertas do mercado, certamente a estratégia sera executada por completa, assim
como vice-versa.

4.1.2.12 Preco fixo

Nessa estratégia podemos executar um ativo com um preco fixo, e em seguida
executar outro.

Permite a insercdo de dois instrumentos, podendo efetuar pontas contrarias (compra e
venda) ou mesma ponta (compra/compra ou venda/venda).

Exemplo:
I; = PETR4, compra de 10.000 P, = 20,36

I, = PETRS3, venda de 10.000 P, = 19,15

Queremos comprar 1000 PETR4 e vender 1000 VALES5. O robd primeiro executara o
instrumento 1, no preco que o usuario podera definir. Em seguida, executara o
instrumento 2 também no preco definido pelo usuario (apenas apds executar o
instrumento 1).

4.1.2.13 Duration de DI1 ou OC1

Outra possibilidade seria o investidor acreditar em uma inclinacdo da curva (como em
uma gangorra) a partir de um determinado ponto.

Por exemplo, podemos imaginar que a curva suba de hoje a janeiro de 2014, e caia a
partir dai. Para montar essa estratégia, sdo novamente necessarios dois contratos de
DI1 ou OC1 com vencimento em Janeiro de 2014 e outro mais longo, em posi¢éo
inversa, para o prazo que se quiser operar. Esses contratos ndo podem ter a mesma
propor¢cdo. O usuario tem a possibilidade de o sistema calcular automaticamente a
gquantidade de contratos do vencimento curto baseado na quantidade do vencimento
curto, ou seja, o célculo do DVO1. Nessa operacgédo, dizemos que estamos comprando
ou vendendo Duration baseado na ponta longa. Caso esteja vendendo, e o Target
inserido em pontos for menor que as ofertas do mercado, certamente a estratégia sera
executada por completa, assim como vice-versa.
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4.1.2.14 Butterfly de DI1 ou OC1 (Estratégia de trés pontas de DI1)

BN

Semelhante a estratégia de duration, mas com trés vencimentos de ativos. Nessa
operacéo, dizemos que estamos comprando ou vendendo Butterfly baseado na ponta
do miolo. Caso esteja vendendo, e o Target inserido em pontos for menor que as
ofertas do mercado, certamente a estratégia sera executada por completa, assim
como vice-versa.

4.1.2.15 Forward de DI1 ou OC1

Estratégia envolvendo trés vencimentos de DI1 ou OCI1 onde se compra ou vende o
vencimento curto e o longo, e faz a operacao inversa no vencimento do meio, ou seja,
diferenca entre dois FRA. Nessa operagdo, dizemos que estamos comprando ou
vendendo Forward baseado na ponta longa. Caso esteja comprando, e o Target
inserido em Basis Point (BPS) for maior que as ofertas do mercado, certamente a
estratégia sera executada por completa, assim como vice-versa.

4.1.2.16 Condor de DI1 ou OC1

Estratégia envolvendo quatro vencimentos de DI1 ou OC1 onde se compra 0 primeiro
vencimento vende o segundo, compra o terceiro e vende o quarto ou vice-versa.
Também inserida como vendado vencimento curto e o longo, e faz a operagao inversa
nos dois vencimentos do meio, ou vice-versa. Onde se opera a diferenca entre trés
FRA. Nessa operagdo, dizemos que estamos comprando ou vendendo Condor
baseado na ponta longa. Caso esteja comprando, e o Target inserido em Basis Point
(BPS) for maior que as ofertas do mercado, certamente a estratégia serd executada
por completa, assim como ao contrario. Pelo fato da estratégia suportar esses quatros
modelos de inser¢ao, a pescaria ficou restrita aos dois Ultimos vencimentos.

4.1.2.17 FRA de FRC

Estratégia onde se opera a taxa a termo entre dois vencimentos do Forward Rate
Agreement de Cupom Cambial (FRA de cupom, DDI). O FRA de FRC é uma operacao
estruturada onde o investidor compra ou vende um contrato de FRC de vencimento
mais longo e faz a operacédo inversa em um contrato de FRC de vencimento mais
curto. Nessa operacao, dizemos que estamos comprando ou vendendo FRA baseado
na ponta longa. Caso esteja comprando, e o Target inserido em taxa ano for maior que
as ofertas do mercado, certamente a estratégia sera executada por completa, assim
como vice-versa.
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4.2 Participativas

Nesta tela é possivel enviar ordens participativas ao mercado.

= Configuragdo dos algoritmos Participa s [BLKTST]

JMATE

- Party ID BME :
Estratégia : TW &P

Muiltipla
'y

Instrurnento @ Fonta
FETR4 0 Lote Minima @ 100 13:30
Qtde. Total Forgar melhor prego ao perder 13 po
Preco Limite ‘

1

ra Inicial
. Rietroagir horario
W Manter p das ofertas

Intery

Gap Limite anclusdo

Hedge drred, | ator Ratio &4/B
VALES I L 0,000 b
JBLES 0 50,00 0,0001 f_‘

Performance

» Ordem participativa: Comprar ou Vender uma determinada quantidade de
instrumentos em um periodo de tempo.

Itens do formulério:

e Cliente: Nome do cliente.

e Estratégia: Tipo da estratégia. Vide sessdo Estratégias.

e Basket ID: Nome do grupo da ordem.

e Party ID BM&F: CAdigo Operador BM&F.

e Instrumento: Ativo da operacéo.

e Ponta: Natureza da operacédo (Compra/Venda).

e Qtde. Total: Quantidade a executar.

e Limite financeiro: Limite financeiro a executar.

e Qtde. p/ ordem: Define a quantidade a ser apregoada no mercado.
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Forcar melhor preco ao perder 1° posicdo: O objetivo e cobrir o melhor preco

sempre, apo6s 5 segundos, apds 10 segundos ou aleatoriamente no BestOffer.

Liquidacao automatica ao concluir o tempo: No termino do tempo da estratégia,

0 sistema néo liquida o saldo ou apregoa na melhor oferta, apregoa pelo

ultimo, agride na contra parte até zerar a ordem.

Exigir redistribuicdo apos: Define ap6s quantos minutos o sistema redistribuira

as quantidades atrasadas.

Redistribuir automaticamente: Configura se utilizard a redistribuicdo

automética.

Manter posicao das ofertas: Nao perder lugar na fila no book de ofertas.

Preco limite: Preco limite de execucdo.

Cadeado: Trava ou destrava a célula do preco limite.

Preco Ghost: Limita o preco de execucdo Ghost da estratégia.

Estilo de execucdo: Define qual o estilo de execugéo o sistema ira apregoar.

= BestOffer: apregoa sempre como melhor comprador ou vendedor (ndo
agride a contraparte)

= Ultimo: apregoa no ultimo preco

= Ghost: Nao apregoa (Ordens EOC)

= Oferta compra: Acompanha a oferta de compra

= Oferta venda: Acompanha a oferta de venda

= Contra parte: Envio de ordens na contra parte

= Mesma ponta: Apregoa ha mesma ponta

= Preco fixo: Apregoa como preco fixo

= Leildo abertura: Apregoa como MOA

= Leildo fechamento: Envio de ordens em leildo de BMF com um preco
definido

= Mercado protecdo: Varre o book, vai até o limite da banda do papel.
Disponivel apenas para estratégias de Basket.

= Moc: S6 entra no ultimo leildo do ativo (leildo de fechamento). Disponivel
apenas para estratégias de Basket.

Obs: A exibicdo das opcdes de estilo de execucdo depende da estratégia
escolhida, as opc¢des ndo sdo as mesmas para todas as estratégias.

Hora inicial: Hora inicial da participativa.

Hora final: Hora final da participativa.

Agressividade (%): Agressividade de execucao.

Qtde. minima: Define qual a quantidade minima na contra parte, para o sistema
poder agredir.

Intervencdes: Define o Numero de intervencdes que o sistema realizara no
mercado para concluir a participativa.

Segundos: Define quantos segundos tem cada intervencao.

Dias uteis: Quantidades de dias de consulta de volume histérico VWAP
(Maximo 90 dias).

Gap limite: Distancia em relacéo a contra parte ao apregoar.

Preco concluséo: Preco de conclusdo da estratégia, o sistema envia o saldo
em EOC até zerar caso chegue o preco.
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e Hedge: Instrumento desejado para executar o hedge financeiro da participativa.

e Arred %: A partir de qual porcentual financeiro do ativo de origem sera enviada
a ordem para o hedge obedecendo ao lote minimo padrao.

o Fator%: E um fator percentual multiplicativo pelo financeiro da
participativa de origem, para poder fazer o hedge.

e Ratio A/B: Botdo de inverter a base do ratio

e Performance: Instrumento usado como base de variacdo

e Dif (%): Incremento percentual no instrumento base.

Exemplo:

Comprar R$ 1.000.000,00 de PETR4 fazendo hedge em INDICE BOVESPA com
arred% em 90% e Fator% de 200%.

PETR4 20,00
INDZ13 60.000 pontos

O sistema enviara a ordem do hedge de 10 lotes de INDZ13 (por ser dobrado o hedge
200%) s6 quando completar 90% do financeiro em questdo de PETR4. Sendo assim
10 Lotesx60.000x valor do ponto de indice (hoje R$ 1,00) x 90%= R$ 540.000,00, ou
seja, a cada R$ 540.000,00 comprado de PETRA4 o sistema bate 10 lotes de indice.

4.2.1 Estratégias

42.11 Basket

Essa estratégia tem o objetivo de enviar uma cesta de ativos com diversos estilos de
execucoes.

4.2.1.2 BestOffer

A estratégia tem como objetivo posicionar-se sempre como melhor oferta no “book” de
compra ou venda.

4.2.1.3 Ghost

Tem como objetivo manter a Compra ou Venda em sigilo, aguardando até que tenha
no book de ofertas uma ordem no preco e quantidade definida pelo usuério. Para esse
tipo de estratégia o sistema envia ordens do tipo executa e cancela (cancela o saldo
em aberto, se existir).
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4.2.1.4 BestOffer/ Ghost

Tem como obijetivo posicionar-se sempre como melhor oferta no “book” de compra ou
venda, no entanto, se existir uma oferta no “book” que atenda o preco Ghost, o
sistema automaticamente ird enviar uma ordem do tipo executa e cancela para tentar
executar o negécio.

4.2.1.5 Twap

Twap € um tipo de ordem onde o objetivo € a fazer uma quantidade de ativo em um
determinado espaco de tempo com o objetivo de alcancar o preco médio desse tempo.

Exemplo:

Ativo: PETRA4.
Quantidade: 10.000

1. Estratégia: Twap.
2. Preco Limite: R$ 18,09.
3. Hora Inicial: 16h26 min.
4. Hora Final: 16h31 min.
5. Agressividade: 50%.
6. Intervencdes: 5.
7. Gap Limite: 0,04.
8. Preco Concluséo: 17,90.
16:26 16:31
-4 > -{ » - » - —»
60 60 60 60
2000 2000 2000 2000 2000

Neste exemplo a cada intervengéo, o sistema fara 2000 mil quantidades, ou seja, a
cada 60 segundos o algoritmo vai mandar uma ordem respeitando o preco limite.

5 -) Agressividade: 50%, com esse exemplo significa que metade do tempo da
Intervencéo o sistema vai mandar ordem do tipo Best-Offer, se passar o tempo e tiver
gquantidade pendente, o sistema vai agredir na contra parte com o objetivo de n&o ficar
guantidade atrasada nessa intervengao.

6 -) Intervencdo: Define a quantidade de vezes que a ordem sera dividida, no nosso
exemplo 10.000 dividido por 5 intervencdes.

7-) Gap Limite: A distancia de preco com relacdo a contra parte.

Exemplo: Ao inserir um Gap Limite de 0,04, o sistema ird apregoar sempre com uma

83



distancia de 0,04 centavos em relacdo a venda. EX: mercado de PETR4 R$17,99 com
R$18,00 o sistema s6 mostra oferta a R$17,96. Caso acabe o periodo de BestOffer o
sistema agride a R$ 18,00 desde que esteja dentro do preco limite.

Caso o mercado vire vendedor a R$17,90 que e o pre¢co de conclusdo o sistema
enviara o saldo em EOC até zerar.

4.2.1.6 Twapcross

Esta estratégia realiza distribuicdo da quantidade total de uma ordem igualmente, em
intervalos regulares de tempo, com objetivo de se obter o preco médio do mercado. Ao
lancar uma ordem TWAP, o sistema ira dividir o intervalo de tempo total informando
em intervalos regulares e a cada intervalo serd determinada uma parte da quantidade
total a ser executada. Cada intervalo é chamado intervengdo e o numero de
intervencgdes é determinado pelo usuario. Sempre como direto ou Cross.

4.2.1.7 Vwap

Esta estratégia realiza a distribuicdo da quantidade total da ordem de forma
proporcional a uma média histérica do ativo no intervalo de tempo determinado. Ao
lancar uma ordem VWAP, o sistema ira dividir o intervalo de tempo total informado em
intervalos regulares e a cada intervalo sera determinada uma parte da quantidade total
a ser executada conforme a média histérica para o ativo solicitado no horario
determinado. Cada intervalo é chamado intervencdo e o numero de intervencdes é
determinado pelo usuario.

4.2.1.8 Vwapcross

Essa estratégia realiza a distribuicdo da quantidade total da ordem de forma
proporcional a uma média histérica do ativo no intervalo de tempo determinado. Ao
langar uma ordem VWAP, o sistema ira dividir o intervalo de tempo total informado em
intervalos regulares e a cada intervalo serd determinada uma parte da quantidade total
a ser executada conforme a média historica para o ativo solicitado no horario
determinado. Cada intervalo é chamado intervencdo e o numero de intervencdes é
determinado pelo usuario. Sempre como direto ou Cross.

4.2.1.9 Participativa

Esta estratégia tem como objetivo participar de forma percentual, de todos os negdcios
realizados de determinado papel.
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4.2.1.10 Participativa cross

Esta estratégia tem como objetivo participar de forma percentual, de todos os negécios
realizados de determinado papel. Sempre como direto ou Cross.

4.3 Ordem manual
Ordem manual inserida no meio da estratégia com a intengéo de antecipa-la.

o de Ordem Manual - Algoritrmo 14 [BLKTST]

.Ompra H

B Fiedistibuir ordens antecipadas

AUTOMATE

Bowvespa @ FOO003 BMEF ] 0,00

® Oferta de compra +

Wenda - Compra |

PartyID BMEF

Itens do formulario:

e Natureza: Compra/Direta/venda.

e Instrumento: Informa o codigo de negociacéo do instrumento desejado.

¢ Quantidade: Quantidade do ativo.

e Redistribuir ordens antecipadas: Redistribuir a estratégia apés antecipar a
ordem manual.

e PartylD BM&F: Cddigo Operador BM&F.
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4.4 Controle de Algoritmos

Todas as estratégias do sistema sdo monitoradas através desta tela de controle,
capaz de reunir as informac¢des mais importantes das ordens.

Itens do formuléario:
Funcionalidades:

e Novo: Possibilita acessar as telas de Cash & Carry, Troca de spread e
participativas.

o Filtrar: Possibilita filtrar os itens do grid por Status ou por tipo de algoritmo.

e Regras de Pescaria: Mudanca global de pescaria.

e Médio Mercado: Atualizar a coluna do médio do mercado no periodo da sua
participativa.

e Importar planilha: Possibilita importar uma planilha com varias estratégias
(Troca de spread/Participativas).

e Ativar: ativacéo global

e Desativar: Desativacéo global

e Conta: Filtro por conta de cliente

e Instrumento: Filtro por instrumento

Colunas:

Form: Numero do formulario.

Algo: Tipo de algoritmo.

Cliente: Nome do cliente.

Conta: Cédigo da conta do cliente.

Status: Status da execucéao.

%:Percentual de execugéo.

C/V: Natureza da operacao (Compra/Direto/Venda).
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Ativo: Cadigo do instrumento.

Qtd. Exec: Quantidade executada.

PrecoMed: Preco médio executado.

Financeiro: Financeiro executado.

Resultado: Resultado de execucéo.

Qtd Env: Quantidade enviada.

Preco Env: Preco enviado.

Pescaria: Posicao.

Target: Target inserido.

Efetivo: target efetivo executado.

Ofertas: Target pelas ofertas/Contraparte do instrumento.
Ultimo: Ultimo target/ Ultima cotaco.

Var%: variagéo do instrumento.

Médio Mercado: Preco médio do periodo do mercado.
BasketID: Nome do basketID.

UserNick: Nome do usuario.

Inicio: horario de inicio da estratégia.

Fim: Horario de termino da estratégia.

Atrasado: Quantidade atrasada nas participativas.
Preco limite: preco limite nas participativas.

Qtde total: quantidade total da estratégia.

Saldo: quantidade de saldo da estratégia.

Preco ghost: preco ghost da patrticipativa.
Automate ID: ID automate.

Cliente direto: Cliente venda do direto.

Conta direto: Conta venda do direto.

Qtd. Env. Direto: Quantidade enviada do direto.
Preco Env. Direto: Preco enviado do direto.

Qde. Exec. Direto: Quantidade executada do direto.



Preco Exec. Direto: Preco executado do direto.
Volume direto: Volume do direto.

Corretora: Corretora da estratégia.

PartyID: PartylD do usuario.

Médio Pregao: Médio do dia do ativo.

Market Share: Market share inserido na participativa.
Tranche: Tranche corrente.

ExternallD: Codigo de integracéao.

%Efetivo: Percentual efetivo de participacdo no mercado.

4.4.1 Importar planilha
A partir desta tela, é possivel importar planilhas de estratégias participativas.

lar percentual pelo ® Ultimo @ Fechamento

0,00 ida

| Financeiro
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45 Cash

45.1 Cash & Carry

Operacdo onde se troca lotes de indice futuro na BM&F pela quantidade equivalente
na carteira tedrica do IBOVESPA.

Busca financiar ou reverter melhor que as taxas vigentes no mercado.

/Financiar: | Reverter "3 ) BMEF Inicio @ 16048 | Fim o (17:00

Menhuma

Mo de Tranches @

@ ITUE4
@ BBDC4

Horario

Otde  Target  Efetiva  Ultimo

100 20 -407 a9 N i}
0,00
0,00

Financeiro Resultado !
-

n/d nid W nid W

Fapel Preco Ot e rego Med, Status Mensagem

Funcionalidades:
e Resultado efetivo (apurado) a cada parcial executada;
e Personalizacédo da carteira (exclusdo de agdes);
e Possibilidade de alteracéo do peso (ponderagéo) de cada acdo na carteira,
e Permite ajuste automatico para resolver encilhamentos (contraordem).
e Permite apregoar encilhado.
e Permite apregoar com ativos em leildo.

Itens do formulério:

Cliente: Nome do cliente.

Financiar/Reverter: Permite selecionar o tipo da operagéo (financiamento ou
reversao).

PartylD BM&F: Codigo Operador BM&F.

Inicio: Horério de inicio.

Fim: Horario de fim.
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e Instrumento: Codigo do indice Bovespa Futuro.
¢ Quantidade: Quantidade do ativo.
e Pescaria: Quantidade maxima de “ativo” a ser apregoado.

e Target:

Spread alvo a ser buscado ao inserir uma estratégia.

e NO°de Tranches: NUmero de vezes que a estratégia ira se repetir.
e Encilhamento: Rotinas de corre¢éo de tranche em aberto:

Preco de abertura: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem com
preco de abertura.

Melhor Atual: Acompanha o melhor comprador ou melhor vendedor.
Preco de Fechamento: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem
com preco de Fechamento.

Oferta de Venda: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem com
Oferta de Venda.

Oferta de Compra: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem com
Oferta de Compra.

A Mercado: agride a contraparte.

Melhor que o atual: Cobre um ticker a oferta da ponta encilhada
podendo agredir a contra parte

Toleréncias de prego: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem
com tolerancias de preco. Depende como esté configurado.

e Distribuicdo: Personaliza a carteira do Ibovespa, excluindo papéis e fazendo

diversa
e Leildo:

s distribuicbes com eles.
acompanha quantidade de papéis, financeiro e percentual da carteira

dos papéis que estao em leildo.
e Encilhamento: acompanha quantidade de papéis, financeiro e percentual da
carteira dos papéis que estao encilhados.

Aba Pescaria:

Livremente

Simulacdo

Disp. na carteira:

W sormente pezcaria cormpleta

Pezca Encilhad

Pesca Blogquea

a: 0,00

da: 0,00

Regras de Pescaria:

Permite definir

e Mel
e Até
o Até

em qual posi¢édo no book o sistema vai apregoar:
hor preco.
0 2° preco.

0 3° preco.
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e Até 0 4° preco.

e Até o 5° preco.

e Livremente.

e Melhor preco unico.
e Ghost.

e BestOffer.

e BestOffer/Ghost.

Aba Configuracdes:

Configura e | Simulagdo
[ raltiplas ardens
[ v=zarprofundidade [ OFA )

. Feriadoz ez pe ciais

W Taxadeduros

Tedrico =

Itens do formulério:

e Mudltiplas ordens: Permite ativar ou ndo a utilizacdo de mdltiplas ordens.

e Usar profundidade (OFA): Permite ativar ou ndo a utilizagédo de profundidade.

e Feriados especiais: Permite ativar ou ndo a utilizacdo de feriados especiais.

e Taxa de juros: Permite ativar ou ndo a utilizacdo de taxas de juros e permite
definir o valor para tal.

e Base leildo: Valor para base de calculo e envio de ordens quando utilizada
pesca bloqueada ou apregoar com papéis em leildo.

= Teodrico: Utiliza o prego teérico com um limite de banda para cima ou para
baixo no percentual selecionado ao lado

= Ultimo: Utiliza o ultimo preco do papel em leildo

= Agressivo: Utiliza o dltimo mais o percentual selecionado, ou seja, o ultimo
melhorando X%.

91



Aba Simulacgéo:

Nesta tela pode-se simular o preco do indice Futuro em um mercado virtual com base
no Target inserido.

Configuragdes PSiFulacan

ly
otd Cp PrCp Prd Qtd Wd

4.5.2 Cash (Viewer)

Este recurso possibilita o0 acompanhamento on-line do descolamento entre o indice
futuro e a carteira de a¢des (oportunidade de execucgéo).

eq: 12,631 C. Neg.: 4,478
W Feriados

Financiarmento

92



4.6 Spread Multileg
Este recurso permite o envio de ordens multileg ao mercado com até oito ativos por
financeiro bruto ou diferencial financeiro

(=] Algoritmo

Itens do formulério:

e Cliente: Nome e conta do cliente.
e Estratégia: Tipo de estratégia utilizada.
»= Financeiro: Vide sessao estratégias.
= Diferencial financeiro: Vide sesséo estratégias.

e Party ID BM&F: Cddigo Operador BM&F.

e Inicio: Horario de inicio.

e Fim: Horério de fim.

e Instrumento: Cédigo do instrumento.

e Quantidade: Quantidade do instrumento da ordem.

e C/V: Natureza da operacdo (Compra/Venda)

o Pescaria: Quantidade maxima de “ativo” a ser apregoada ou mostrada na
bolsa.

e Tolerancia: Em uma determinada rotina de encilhamento, existe a possibilidade
de corrigir pela “tolerancia”. Esse campo se preenche o valor maximo aceito a
ser corrigido caso encilhe.

e Target: Spread alvo a ser buscado ao inserir uma estratégia.

e N°de tranches: NUumero de vezes que a estratégia ira se repetir.

93



4.6.1 Cash IBXL (Spread)
O Cash de IBX-50 consiste-se em uma funcionalidade onde é feita a troca entre um
lote de indice futuro e a quantidade equivalente na carteira tedrica o indicador IBX-50

[qac]

5 Simulacdo
Inicio ; |15:44 Fim : |17:00
Menhurna

Tol
[ ] co za Paszca Encilhada:

‘ezca Bloqueada:

algoritrmo Qtde Target  Efetivo Ullti

escaria QtdeTotalExec, 1 d. Financeiro Resultado

v

Qtde 'rEGD N Status Mensagem

Itens do formulério:

e Cliente: Nome do cliente.

Reverter/Financiar: Permite selecionar o tipo da operacao (financiamento ou
reversao).

PartylD BM&F: Codigo Operador BM&F.

Inicio: Horério de inicio.

Fim: Horario de fim.

Instrumento: Cédigo do indice Bovespa Futuro.

Quantidade: Quantidade do ativo.

Pescaria: Quantidade maxima de “ativo” a ser apregoado.

Target: Spread alvo a ser buscado ao inserir uma estratégia.

N° de Tranches: Numero de vezes que a estratégia ira se repetir.
Encilhamento: Rotinas de corre¢do de tranche em aberto:

= Preco de abertura: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem com preco
de abertura.

= Melhor Atual: Acompanha o melhor comprador ou melhor vendedor.

= Preco de Fechamento: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem com
preco de Fechamento.

= Oferta de Venda: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem com Oferta de
Venda.
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= Oferta de Compra: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem com Oferta
de Compra.

= A Mercado: agride a contraparte.

= Melhor que o atual: Cobre um ticker a oferta da ponta encilhada podendo
agredir a contra parte

= Tolerancias de preco: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem com
tolerancias de preco. Depende como esta configurado.

e Distribuicao: Personaliza a carteira do Ibovespa, excluindo papéis e fazendo
diversas distribuicbes com eles.

e Leildo: acompanha quantidade de papéis, financeiro e percentual da carteira dos
papéis que estao em leildo.

e Encilhamento: acompanha quantidade de papéis, financeiro e percentual da
carteira dos papéis que estao encilhados.

Aba Pescaria:

Regras de Pescaria: Permite definir em qual posicdo no book o sistema vai apregoar:

Aba Configuracgdes:

Itens do formulario:

Multiplas ordens: Permite ativar ou ndo a utilizacdo de multiplas ordens.

Usar profundidade (OFA): Permite ativar ou ndo a utilizagdo de profundidade.
Feriados especiais: Permite ativar ou ndo a utilizacdo de feriados especiais.

Taxa de juros: Permite ativar ou ndo a utilizacdo de taxas de juros e permite definir o
valor para tal.

Base leildo: Valor para base de calculo e envio de ordens quando utilizada pesca
blogueada ou apregoar com papéis em leildo.

= Tedrico: Utiliza o preco te6rico com um limite de banda para cima ou para baixo no
percentual selecionado ao lado

= Ultimo: Utiliza o Gltimo preco do papel em leildo

= Agressivo: Utiliza o Gltimo mais o percentual selecionado, ou seja, o Ultimo
melhorando X%.
Aba Simulacédo: Nesta tela pode-se simular o preco do BRI Futuro em um mercado

virtual com base no Target inserido.

4.6.2 Cash IBXL (Viewer)
Este recurso possibilita o acompanhamento on-line do descolamento entre o indice
futuro e a carteira de acbes (oportunidade de execucéo).
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7600 1du

Ultirne

9.001

Q.004

-6

-204

ULT

4.7 Spread ETF

MEG

HORS

A estratégia é executada em ETFs relacionados a indices, logo a variagdo dos seus
valores tende a ser diretamente proporcional a variacado dos indices de referéncia. No
entanto, podem existir oportunidades de arbitragem entre a cotacdo dos papéis do
indice e a do ETF, gerando distor¢des a ser aproveitada e arbitrada.

Esta ferramenta tem como propésito permitir a realizacdo de arbitragem entre o ETF e
seu indice de referéncia, aproveitando-se dos Spreads.

Inserir %

N° de Tranches :

(o] Status

% 01 Aguardando

ITUB4
BBEDC4

Horario Papel

Algoritmo

ﬂ 011 - ETF - Bolsa Compra - BOVA11 (Reverter)

Qtde Tar:

10000 -80

Qtde Exec.

Qtde

n/d

Preco

Prego Med.

[Diferencial]

/o Carteira

100

JtdeTotalExec. PregoMed. Financeiro

0,00
v

Mensagem

Resultado

nfd
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Aba configuracdes:

Pescaria [Configuracies Simulacio

Aba Simulagao:

Pescaria Configuracies [ Simulagdo
b

Qtd Cp Prcp Pr vd Qtd Vd

Itens do formulério:

e Cliente: Nome do cliente.

e Financiar/Reverter. Permite selecionar o tipo da operacdo (financiamento ou
reversao).

e Inicio: Horario de inicio.
e Fim: Horério de fim.
e Instrumento: Codigo do indice Bovespa Futuro.
¢ Quantidade: Quantidade do ativo.
e Pescaria: Quantidade maxima de “ativo” a ser apregoado.
e Target: Spread alvo a ser buscado ao inserir uma estratégia.
e N°de Tranches: NUmero de vezes que a estratégia ira se repetir.
e Encilhamento: Rotinas de corre¢éo de tranche em aberto:
= A Mercado: Agride a contraparte.
= Contra Parte = envia a ordem no primeiro pregco da contraparte
(semelhante ao da participativa basket).
= Melhor Atual: Acompanha o melhor comprador ou melhor vendedor.
= Melhor que o atual: Cobre um ticker na oferta da ponta encilhada
podendo agredir a contra parte.
= MOA = OnClose (semelhante ao "Leildo de fechamento” do Basket).
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= Tolerancias de preco: Resolve a ponta encilhada mandando a ordem
com tolerancias de preco. Depende como esta configurado.

e Distribuicdo: Personaliza a carteira do Ibovespa, excluindo papéis e fazendo
diversas distribuicdes com eles.

e Leildo: acompanha quantidade de papéis, financeiro e percentual da carteira
dos papéis que estao em leildo.

e Encilhamento: Acompanha quantidade de papéis, financeiro e percentual da
carteira dos papéis que estao encilhados.

e Regras de Pescaria: Permite definir em qual posicdo no book o sistema vai
apregoar:
= Melhor preco.

Até o 2° preco.

= Até o 3° preco.

= Até o0 4° prego.

= Até o 5° preco.

= Livremente.

= Melhor prego unico.
= Ghost.

= BestOffer.

=  BestOffer/Ghost.

Aba configuracdes:

e Mudltiplas ordens: Permite ativar ou ndo a utilizagdo de mdltiplas ordens.
e Usar profundidade (OFA): Permite ativar ou ndo a utilizagédo de profundidade.

e Base leildo: Valor para base de calculo e envio de ordens quando utilizada
pesca bloqueada ou apregoar com papéis em leilao.

= Tebrico: Utiliza o preco tedrico com um limite de banda para
cima ou para baixo no percentual selecionado ao lado.

= Ultimo: Utiliza o ultimo preco do papel em leilzo.

= Agressivo: Utiliza o ultimo mais o percentual selecionado, ou
seja, o0 ultimo melhorando X%.

Aba simulagéo:
Nesta aba pode-se simular o pregco do ETFs em um mercado virtual com base no

Target inserido.
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4.8 Automate

O RoboTrader Automate é uma funcionalidade baseado na interface Excel, que
fornece uma funcdo de planilha RTD (Real Time Data). Essa fungdo permite chamar
um servidor de automacdo COM (Component Object Model) para recuperar dados em
tempo real.

Com esta funcionalidade é possivel criar uma pasta de trabalho que inclui dados
atualizados em tempo real.

O RoboTrader Automate traz autonomia para o operador, podendo personalizar cada
estratégia executada. A funcdo RTD é baseada na tecnologia COM é oferece
vantagens em conveniéncia, confiabilidade e robustez. O sistema RTD depende de um

servidor para disponibilizar os dados em tempo real para o Excel.

Instrurnento Ultirma Qtde  Ultimo Preco Qtde Total

Instrurnento Preco Quantidade
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4.9 Market Maker

4.9.1 Controle de Algoritmos (Market Maker)
Todas as estratégias de Market Maker do sistema sdo monitoradas através desta tela
de controle, capaz de reunir as informa¢des mais importantes das ordens.

- g .
._ Controle de Algoritmos (Mar

. E\ Filtrar ~ !

algo Cliente

Itens do formulario:

Funcionalidades:

. Novo: Possibilita acessar os formularios de Market Maker

. Filtrar: Possibilita filtrar os itens do grid por Status ou por tipo de algoritmo.
. Importacdo da Posicao liquida

. Recuperacao de Algoritmos salvos

. Ativar: ativacéo global

. Desativar: Desativacéo global

. Conta: Filtro por conta de cliente

. Instrumento: Filtro por instrumento

Colunas:

Form: Numero do formulario
Algo: Tipo de algoritmo

Cliente: Nome do cliente
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Ativo: Cadigo do instrumento

Qtd. Exec. Compra: Quantidade executada de compra
Preco. Med.Compra: Preco médio de compra

Qtd. Exec. Venda: Quantidade executada de Venda
Preco. Med.Venda: Preco médio de Venda

Qtd. Env. Compra: Quantidade enviada de compra
Preco. Env.Compra: Preco enviado de compra

Qtd. Env. Venda: Quantidade enviada de Venda

Preco. Env.Venda: Prego enviado de Venda

49.2 ETF
Algoritmo de Market Maker exclusivo para o mercado de ETFs.

Cliente : |AUTOMA Inicio ;| 1417 | Fign ¢ 17:00

Limite Fo = 'y

L]

PIEB11 100 100 s
Lote Minimo @ 10

EELLE] Banda Compra Banda Yenda

1,00 1,00 1,00

Fechar
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4.9.3 Acoes
Algoritmo de Market Maker exclusivo para o0 mercado de Acgdes.

Cliente :  |AUTOMATE

Inicio : 1418 Fimo:

Limite Posicdo aria Lote Minimo @ 100

PETR4 100
Banda Banda Compra Banda Wenda
1,00 100

17,16

4.9.4 Opcoes
Algoritmo de Market Maker exclusivo para o mercado de opgdes de indice futuro

Cliente :
Inicio : 14121 Fim : 17:00

Lote Minimo @ 100

100 ..
Configura

Rolagem [l Feriados Especiai
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5 DataTrader

A ferramenta DataTrader é o raio-x do mercado. Permite 0 acompanhamento de todos
0s negocios realizados na BM&FBovespa em tempo real, permitindo rapida tomada de
decisado, base histoérica de dados desde 2002.

Acesso através do menu da plataforma RoboTrader:

= RoboTrader

o & @ 2 B 2

Plataforma Algornitmos Data Options Relatorios Ajustes
Trader Trader

ﬂ. Fanking de Co

Ranking

e
Resumo de M

Resuma de Carretara (Intraday]

Resumo do
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5.1 Ranking de corretoras

Este recurso permite acompanhar o desempenho das corretoras, bem como a
visualizacdo de um gréfico onde é detalhada a participacdo das cinco primeiras
corretoras colocadas no ranking em relagdo ao volume total de negdcios, dividido por
compra e venda. E possivel filtrar por Data (Inicial/Final), mercado (A¢des, Opcoes,
termo e fracionario). Permite também agrupar por ranking (Top 5 ou Top 10). Através
do item “Refresh” é possivel configurar o tempo de atualizacao da tela.

Il Ranking de Corretoras

Data Inicia bata Final: | 3 3 n Mercado: | Todos n Todos n Refresh | off n !

Fanking ora Wa M npE Wa end Eru

Os maiores compradores 0s maiores wendedores

5.2 Ranking de ativos

Este recurso permite acompanhar o desempenho dos ativos. E possivel filtrar por Data
do pregéo, Mercado (A¢des, Opcdes, termo e fracionério), Negdcios (Todos ou apenas
diretos). E também possivel agrupar por ranking.

- . L
_ Ranking Didrio de Instrumentos

u Mercado: n I n Pesquisa:  +20

olurne Financeiro R
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5.3 Resumo de negécios

Esta ferramenta permite monitorar o desempenho dos negdcios por corretora.

E possivel filtrar por Data do preg&o, Instrumento ou por destaques.

1.000

5.4 Variagcdo de volume

Este recurso permite monitorar a variagdo do volume de negdcios por ativo, filtrando
por Data do pregdo, Média movel, Mercado (Agbes, Opc¢des, termo e fracionario).
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5.5 Negoécios cancelados

Este recurso permite visualizar os cancelamentos de negécios realizados, filtrando por
Data do pregao e por mercado (A¢bes, Opcoes, termo e fracionario).

dos

u Mercado:

Volume

I

Indusval

B A kB B kR A R AR

Flanner

5.6 Negédcios em destaque

Este recurso permite monitorar os ativos em destaque, permitindo filtrar por data do
pregdo, mercado (Acbes, Opcdes, termo e fracionario), volume de negocios e por
ranking.

m Destque

i Bl Mercado:
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5.7 Opcdes em aberto

Este recurso permite visualizar as opc¢des em aberto, filtrando por Data do pregéo,
Instrumento, tipo da opc¢ao (Compra/Venda) e més de vencimento.

s em Aberto

u Instrumento: PETR4 Q0 Compra n Wencimento: | Junho

1.19&.100

5.8 Empréstimos de acdes

Este recurso permite visualizar as opera¢cbes de locacdo de um ativo especifico,
filtrando pelo cédigo do mesmao.

Instrurnenta: PETR4

Yalumel(RE)
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5.9 Ativos vs. Corretoras (Histérico)

Este recurso permite visualizar a relacédo de ativos por corretora, sendo possivel filtrar
por Periodo, Instrumento e corretora.

= Ativo [ Fi

Data Inicial: B3 DataFinal Inskru PETR4

5.10 Termos (Intraday)

Este recurso permite visualizar os contratos a termo, sendo possivel filtrar por Data do
pregdo ou prazo.
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5.11 Ativos vs. Mercado (Historico)

Este recurso permite visualizar as operacfes realizadas sobre ativo especifico,
filtrando por Periodo ou codigo do instrumento.

3 H Instrumento: PETR4

M. Lynch - 13
Ttau - 114

5.12 OpcOes exercidas (Intraday)

Este recurso permite visualizar as op¢des exercidas, sendo possivel filtrar por Data do
pregdo, Instrumento e més de vencimento.
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5.13 Raio X de série de opcdes (Intraday)

Este recurso permite visualizar as ordens de opcdes, sendo possivel filtrar por Data do
pregdo, Corretora, Instrumento ou por tipo de opcao (Compra/Venda).

H Instrumento: FETR<4

Med e Qtc Media Lig

5.14 Analise financeira (Historico)

Este recurso permite fazer a analise financeira do volume total das corretoras, filtrando
por periodo e por corretora.
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5.15 Resumo de corretoras (Intraday)

Este recurso permite acompanhar o desempenho intraday das corretoras, sendo
possivel filtrar por Data do pregdo, Corretora, Tipo de negécio (Compra/Venda/Direto),
e mercado (A¢des, Opcdes, Termo, Fraciondrio).

® Resumo de C tora (Intraday)

:H Caorretora: | 336

5.16 Resumo do ativo

Este recurso permite visualizar o desempenho dos negécios de um determinado ativo,
sendo possivel filtrar por periodo (Diario/Intraday/Mensal) e por ativo.

40,514

04,
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5.17 Times & Trades (Historico)

Esta tela lista todos os negécios ticket-by-ticket, de todos os instrumentos disponiveis
na BM&FBOVESPA.

Hara IniciofTérmina:  10:00 10:28 Pag.: zi H !

Qtde 0 Comprador Yendedor
1.000 7 Link

200
100
100
200
100
100
100

5.18 News (Historico)

Este recurso permite o acompanhamento detalhado de noticias histéricas, de todos os
instrumentos disponiveis na BM&FBOVESPA.

o: PETR Excluindo:

atafHoradrio Titula

43

Leilao de PETREL® prorrogado ate as 10:01:00
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6 OptionsTrader

O OptionsTrader funciona como um simulador de operag¢des. Permite acompanhar
diversas estratégias simultaneamente, fornecendo em tempo real multiplas analises e
simulacgdes, principalmente no mercado de opc¢des e futuros.

Acesso através do Menu da plataforma RoboTrader:

W RoboTrader

Ty

Plataforma Algoritmos

LS
w

Data
Trader

|

Options Relatérios

Trader

Black ¢

Fischer Black

Acdo + Call + Put

Box Spread

Box de Ouro

Termos de Agdes
Termo - Curva de Juros

Termo de Ouro

=
B\
oy
B«
=

Multicalculo - Travas

Multicalculo - SCP

Simulador Gréfico

L

®

Ajustes
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6.1 Black & Scholes

Este recurso permite uma simulacdo de uma operacdo com opc¢des, utilizando a
metodologia Black & Scholes.

cirnen

0,014%
0,0110

4
4
4
4
4
4
4
4
4
4
4
4
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6.2 Fischer Black

Um dos modelos de precificacdo de opcbes de futuros de derivativos mais utilizados
no mercado de opcdes sobre futuros, apresentando elevado grau de aderéncia e
confiabilidade.

B Fischer Black

wal, Irmp. Pon

Ultirm o Juszto ) Vol Uit Delta Gamma

24,740,

o, 1804
]

57000 52000 59000
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6.3 Acao + Call + Put

Permite a montagem das operacOes tradicionais de financiamento e/ou captacéo
envolvendo um ativo, uma de suas opg¢fes de compra e/ou uma de suas opcdes de
venda de mesmo exercicio e vencimento.

B ncSo + Call + Put

[E] corretagem
95,00
95,00
o Mormal

WEI

il

10.000

PETR4
PETR
PETRS
1

100,00

Financiarmento

nicial Financiarmento

FETRG19
FETRS1%

DI Marninal
arregarento

Tx, Perioda
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6.4 Box Spread

O Box Spread simula operacdes envolvendo opcdes de compra e venda de
instrumentos Bovespa. A operacdo de 4 (quatro) pontas equivale a uma operacao de
Renda Fixa.

®\ PETR4

L]

Hora :12:11 e Yolume

[ Corretagem
@ Devolugdo | ai 85,00
& Devolucl Corretagemn Fixa em R$ 85,00
2 Mormal ® Com incentivos

Vencimento ¥ Exercicio High
nto ADM

Financiamento  Capt

W calcular paridade puts 13

Diferencial :
Financiamento
Fluxo Inicial Financiarmento

PETRG1 ,60 -1a,600.00

Ernolurnentos
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6.5 Box de Ouro

A ferramenta Box de Ouro simula opera¢fes envolvendo opcbes de compra e venda
de instrumentos de Ouro. A operacdo de quatro pontas equivale a uma operagédo de
Renda Fixa.

Box de Quro
-
Hora 1 11: MNeg ' 7
[F] Corretagem
95,00

@ Devolugio ® Corretagemn Fixa em R

O Devolucio ® Corretagem Fiza em R$ 95,00

icio High

101,000 R

W calcular paridade puts

Diferencial :

Financiamento Captagio
RE
50.000,00 RE i 2149 100,00

R4 101,000

Corretagem
Ermolurmentos

-20.400,00 istro] 0,00

95 .400,00
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6.6 Termos de acdes

Avalia rapidamente a viabilidade de uma das mais conhecidas operacfes alavancadas

da Bovespa.

B FETR:

@
Hora :11:50

[Z] Corretagem

Quantidade

Prazo Morminal :

Termo Preco Final

Financiarmento

. Dievalu [ S0
® Mormal

15,9100
10.000
30

0,7500

Y

Yolume @ 150,55M

VEnc nto &0
013

Capt
154,321%58

Captacio

dal

omprall

Fegistro de Terrno

sultada
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6.7 Termo- Curva de juros

Este recurso permite uma referéncia rapida da curva do CDI nos prazos mais usuais
das operagOes a termo de agdes.

B Termo - Curva de Juros

Vencimento

6.8 Termo de Ouro

Avalia rapidamente a viabilidade de uma das mais conhecidas opera¢des alavancadas
do mercado de BM&F. Aplicacdo de termo, porém somente para o instrumento ouro,
devido as particularidades do contrato.

R Termo de Oura
L

Haora :11:38

[E] Corretagem

tagern / Contrato 95,00

Rezultada Rezultada
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6.9 Multicalculo - Travas
Céalculo simultaneo de diversas travas de opcles, tanto de alta quanto de baixa, para
um dado instrumento/vencimento.

== PETR4

L ]
Hora 112:11

[E] corretagem

Liquid

6.10 Multicalculo- SCP
Célculo simultdneo de diversas travas de opcdes, tanto de alta quanto de baixa, para
um dado instrumento/vencimento. Apresenta todo o fluxo operacional e quanto a
operacéo esta rendendo de acordo com o CDI.

Trader - Mult
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6.11 Simulador Grafico

Esta ferramenta € utilizada para a analise de estratégias com op¢des para 0 mercado
financeiro, seu objetivo € auxiliar o operador no mercado de op¢Bes demonstrando em
graficos a sua posicéo, facilitando o entendimento dos riscos e a probabilidade de
ganho e perda. O Simulador Grafico contempla mais de um vencimento e op¢des de
venda, porém o gréfico é gerado levando em conta sempre o primeiro vencimento em
aberto.

1.000

wal Implic

Garmma

1.000 PETRFZO - PETR. 1.000 PE...

o ¢ 1,75 dp/ 1,75 dp B8 [ tnserir curvs oo @

1,000~

* -so0-

0,04

-1.000-

n oo

de Equilibrio [l a4
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7 Relatoérios

Menu de acesso ao modulo relatérios:

=" RoboTrader

o % @& 2 0 & B O

Plataforma Algorntmos Data Dptions Relatorios Ajustes Sair
Trader Trader

‘H Ordens Exerutadas Chrl+R

ol Frequéncia

7.1 Ordens executadas

Este recurso permite obter um relatorio contendo uma lista de ordens executadas,
podendo também exportar o resultado da pesquisa.

P roboTrader - Relatéri
Usudrio: =T o tora: | = Exportar

Relatdrio: | Consolidado Por Ativo

Titulo Quantidade WVolume

ITUE
BBDCA

ITUB4 -1.400
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7.2 Frequéncia de ordens

Nesta tela é possivel monitorar a frequéncia das ordens enviadas pelo cliente, filtrando
por data do pregéo, corretora, usuario e cliente.

sl Frequéncia de Ordens

n Catretara: n

Total Inzear, Altar, wec, Canc Média

Minutos=
414

7.3 Backoffice

7.3.1 Notade corretagem
Este recurso permite obter um relatério detalhado sobre os gastos de corretagem de
um usuario em uma data especifica.

= Nota de Corretagem

2003 K@ cliente: MO

7.3.2 Extrato C/C
Este recurso permite obter um relatério detalhado de todas as movimentagles
ocorridas na conta corrente do cliente dentro de um periodo especifico.

b4

. Extrato

=
Cliente: | amMDC n Data Inicial: | 1142013 ﬂ Data Final: | 31/5/2013 ﬂ .“
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7.3.3 Custobdia

Este recurso permite obter um relatério detalhado dos ativos em custddia do cliente.

B a
-
cliente: | BoLsa compra B .“

ATIVD gtd. Inicial Qtd, Qtd, Comprada A Comprar Qtd. Vendida A wender  Qtd. Blogueada BTC Qtd. D+0 Qtd. D+1 Qtd

Total da Carteira Abertas Executadas
Total Lucro / Perda Total Lucro / Perda Total Lucro / Perda

Total Lucrao / Perr Total Lucra / Perr y Total Lucro / Perd

8 Ajustes

Menu de acesso ao modulo Ajustes:

=" RoboTrader

> % & 2 B ) @

Plataforma Algoritmos Data Options Relatdrios
Trader Trader

alt+F1
Atualizar Per

Atualizar Lista de Clientes

P Frline: ChrHL

Desktop
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8.1 Trocade Senha

Tela para alteracdo de senha do usuario

Diigite a =

nonoiraner |

Diigite a now

L (==l | FEJIL_JE:D

Confirme a r

8.2 Mensagens

Tela para disponibilizagdo das mensagens de alerta do sistema.

[~ ]
Mensagens

15 49:53 Algoritmo sem conexdo com o servidor de juros.
30 Servidor de Juros Desconectado. IP: 10.255.243 246 Porta: 6020
28 Algoritmo sem conexdao com o servidor de juros.
22 Fim da sincronigdo com o servidor
21 Sincronizando com o servidor...
21 Servidor de Ordens Conectado. IP: 172.12.18.183 Porta: 6001
21 Algoritmo restabeleceu conexdo com o servidor de ordens.
or de Relatorios Conectado. IP: 172.12.18.183 Porta: 6010
or de Autenticagdo Conectado. IP: 172.12.18.183 Porta: 6009
18 Servidor de Autenticagao Dezconectado. IP: 172.12.18.183 Porta: 6009
18 Servidor de Ordens Desconectado. IP: 172.12.18.183 Porta: 6001

18 Algoritmo sem conex3do com o servidor de ordens.

-49:18 Servidor de Relatdrios Desconectado. IP: 172.12.18.183 Porta: 6010
15:49:18 Servidor de Relatérios Desconectado. IP: 172.12.18.183 Porta: 6010
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8.3 Preferéncias

8.3.1 Preferéncias /Algoritmos/ Spread
Este recurso permite definir as configuracdes padrdes do sistema.

Aba preferéncias:

Nesta aba, € possivel definir as preferéncias para estratégias de spread.

L Preferéncias

- Geral

Algoritmos
Spread

- Participativa
- AlgoServer

- Integragdo

- Clientes

- FatFinger

. Plataforma
- Baoleta

-~ Boak

-~ FatFinger

- Cliente Padr3o
- Geral

. Sistema

- Som

-~ Hordrio pregdao
- Layout

- ftualizagdo

- Idiarma

- Corretagenn

- Juros

Preferéncias | Inicio / Término

Zarpescara
idade par

idade paor p

Tipo de arbitragem: Permite definir qual o tipo de arbitragem padréo sera
utilizado ao abrir um formulario novo:

= Diferencial de preco;

= Diferencial financeiro;

= Financeiro;

= Ratio quantidade;

= Ratio financeiro;

= Volatilidade;

= Skew de Vol;

=  Forward;

= Duration;

= Arbitragem de rolagem;
= FRAde DI;

=  Preco fixo;

=  Condor de DlI;

= Volatilidade de IBOV;

= Skew de IBOV;

= Butterfly DI,

= FRAFRC;
OpcoOes de pescaria: Permite definir em qual opcédo de pescaria padrdo sera
utilizado ao abrir um formulario novo.
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= No ativo selecionado;
= No mais préximo da melhor oferta;
= Em todos;
= Nao utilizar o ativo selecionado;
= Somente nas opgoes;
= No ativo menos liquido.
Regras de pescaria: Permite definir qual a regra padréo sera utilizada ao abrir
um formulério:
= Melhor preco.
= Até 0 2° preco.
= Até o 3° preco.
= Até 0 4° preco.
= Até o 5° preco.
= Livremente.
= Melhor preco Unico.
= Ghost.
= BestOffer.
= BestOffer/Ghost.
N&o alterar por lotes maiores: O sistema ndo altera uma pescaria por
gquantidades aumentada no book da contra ordem.
Truncar precgo: Cravar o Target de forma a obrigar o sistema a executar igual
ou melhor ao inserido. Existem duas funcionalidades no sistema: arredondar
matematicamente e melhorar para baixo ou para cima dependendo da ponta
gue o usuario esta operando.
Feriados especiais: Para os célculos envolvendo taxa de juros, pode ou nao
definir se o sistema ir4 levar em consideracao feriados especiais. Exemplo: 25
de janeiro (Feriado em S&o Paulo).
Usar profundidade (OFA): O sistema enxerga até o quinto preco dos books
para poder pescar na outra ponta. Essa funcionalidade permite operar dois ou
mais ativos envolvendo troca de spreads e para fazer lote padrdo
correspondente.
Multiplas ordens: Define que forma as ordens serdo inseridas no mercado.
Pescar encilhado: caso a estratégia encilhe e o usuario ndo queira corrigir, 0
pescar encilhado faz voltar a pescar mais uma vez. Caso figue com dois
encilhamentos pendentes a estratégia para automaticamente até que um deles
seja corrigido.
Otimizar pescaria: Caso o efetivo esteja melhor do que o Target pedido, o
sistema otimiza a pescaria a fim de zerar a estratégia, ou seja queima a
gordura.
Quantidade por pescaria BOVESPA: Quantidade padrdo de pescaria. Fator
multiplicativo pelo lote padrao.
Quantidade por pescaria BM&F: Quantidade padrdo de pescaria. Fator
multiplicativo pelo lote padrao.
Toleréncia de preco BOVESPA: Tolerancia de pre¢co padrdo ao abrir um
formulario novo. Fator multiplicativo pelo ticker minimo do ativo.
Tolerancia de preco BM&F: Tolerancia de preco padrdao ao abrir um formulario
novo. Fator multiplicativo pelo ticker minimo do ativo.
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Encilhamento de tranche: Configuracdo da rotina padrdo ao abrir um novo

formulario.

Ajustar automaticamente: Configuracdo da rotina padrdo ao abrir um novo

formulario.

Neutralizar delta no ativo objeto: Utilizado nas estratégias de Volatilidade.
Calcular automaticamente: Utilizado nas estratégias de Volatilidade.

Aba Inicio/Término:

Nesta Aba é possivel configurar os horarios default Inicial e Final dos spreads.

- AlgoServer

-~ Geral

- Inkegragio
- Zlientes
- FatFinger

Plataforma

- Boleta
- FatFinger
-~ Cliente Padrio

-~ Geral

Sistema

- Harario pregiao
- Layout

- Atualizagio

- Idioma

o Corretagem

- Juros

Inicio: Permite definir manualmente um valor default para o horario inicial.

réncias | Inicia f TErrminG Ca

Hora darmdquina

Hora da maquina: Define como horario de inicio o horario do sistema do

usuario.

Término: Permite definir manualmente um valor default para o horario (sugerido
1 minuto antes do leildo).

129



Aba Cash & Carry

Nesta aba, é possivel configurar valores default para as opera¢des de Cash & Carry.

Algoritmos
- Participativa
- AlgoServer
- Integracio
- Clientes
- FatFinger

Plataforma
- Baoleta
- Boak
- FatFinger
- Cliente Padriao
- Garal
Sistema
s Bom
- Hardrio pregia
- Lavout
- Atualizacio
- Idioma
- Corretagem

- Juros

- Geral

Preferdnciaz  Inicio F Término [ Ca
Percentual
Yolume Financeiro u
[l sormente pescaria completa
zca Encilhada: 8
0,00

Tedrico u 0,00

[l Ervisrcontrs ardern comn algoritrno parads

Critérios Cash: Volume Financeiro: O sistema s6 apregoa no indice caso tenha

o percentual financeiro da carteira configurado nas ofertas dos papéis

Amostra: O sistema s6 apregoa no indice caso tenha o percentual quantitativo

nas ofertas dos papéis selecionados de maiores participagdo em diante.

Somente pescaria completa: O sistema sé apregoara o lote total selecionado
em pescaria, hunca menos.
Pesca encilhada: Percentual padrdo para pescar encilhado.

Pesca bloqueada: Percentual padréo para pescar com ativos em leildo.

Base Leildo: Configuracéo padrdo para pesca bloqueada.
Enviar contra ordem com algoritmo parado: Caso o algoritmo execute o indice
e desative a estratégia, ele enviara a carteira.
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8.3.2 Preferéncias /Algoritmos/ Participativa

Aba preferéncias:

Nesta aba € possivel definir as preferéncias para ordens participativas.

- Spread

g Farticipativa
- AlgoServer
- Integragdo
 Cliantes Selecione um tipo de estratégia u
- FatFinger

- Boleta
- Boak ® Ultirme 9 Fechamento
- FatFinger armpra % Wenda 0.00

- Cliente Padrio

- Garal

wSorm
- Haritio pregio
- Layaut Exigir redistribuicio apdsz 0 mingkos

- Atualizagio

- Idi -
terna Farcar melhar preco ao perder 12 posigio :

- Zarretagem

- JUros Senmpre

- Garal

Encias  [BLK]

Algoritmos

Preterencias Inicio / Término

B FetroagirIgnorar hordrio inidal B lonorargtde poro

Plataforma
N3a distribuir [ 10,00

Sistema Mio Liquidar u

B F=diztribuir autorn aticarnents

Retroagir/lgnorar horario inicial: Utilizar com padrdo Retroagir/ignorar horéario

inicial.

Ignorar quantidade de limite: Utilizar com padréo a quantidade por ordem.

Estratégia padréo: Selecionar qual estratégia como padréo.

Estilo de execucgdo: Selecionar qual estilo de execu¢cdo como padrao.

Tipo de distribuicdo: Selecionar qual tipo de distribuicdo padrao.

Agressividade: Configurar qual agressividade como padréo.

Calcular preco limite pelo percentual do ultimo:

= Compra: Calcular automaticamente o preco limite de compra baseado em
ltima mais 0% configurado.

= Venda: Calcular automaticamente o preco limite de venda baseado em
ltima mais 0% configurado.

Liquidacdo automatica ao concluir o tempo: Configurar qual a liquidacdo

padrdo ao concluir o tempo.

Exigir redistribuicdo automética apos: configurar o tempo para redistribuicdo

automatica.

Redistribuir automaticamente: Configura se utilizard a redistribuicdo
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automatica.
Forcar melhor preco ao perder a 1° posicdo: Configura o padrdo ao perder a 1°
posicao.

Excluir negdcios diretos no instrumento: O sistema desconsidera ofertas diretas
no instrumento.

Excluir neg6cios da propria corretora na mesma ponta: O sistema desconsidera
ofertas da prépria corretora na mesma ponta.

Excluir negocios fora do preco limite: O sistema desconsidera ofertas com valor
fora do preco limite.

Excluir negdcios quando a estratégia estiver interrompida: O sistema
desconsidera ofertas que foram enviadas enquanto a estratégia estiver
interrompida.

Excluir negdcios provenientes do mercado a termo: O sistema desconsidera
ofertas do mercado a temo.

Ignorar os proprios negocios na participacdo: O sistema desconsidera as
préprias ofertas.

Utilizar servidor Vwap via HTTP: Permite utilizar Http como Modo de acesso ao
Webservice para obter dados histéricos do instrumento.

Truncar qtdes para manter limite financeiro: Trunca a quantidade da
participativa para ndo ultrapassar o limite financeiro.

Multiplas ordens: Ordens multiplas néo ultrapassando o valor de pescaria.

Obrigatério quantidade ou financeiro: Obriga o usuario ao informar a
quantidade ou o financeiro.

Iniciar automaticamente: Inicia a participativa ao incluir no controle de
algoritmo.

Manter posicdo das ofertas: Nao perder lugar na fila no book de ofertas.

Atualizar coluna Médio do mercado automaticamente (1 min.): Atualizar a coluna
“Médio do mercado” no Controle de Algoritmos cada um minuto.

Ajustar quantidades no Inicio e fim da operacdo: Permite tornar esta opcao
default no sistema para todas as novas estratégias participativas.

Critérios de intervencao:
» Nenhuma: Nenhum preenchimento como default.
» Fixo em: Fixa o default pelo numero de intervencgdes.

» Maximo possivel: Preenche as intervencdes pela divisdo do lote total
pelo lote padréo.
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» Segundos: Fixa o default pelos segundos.

Qtde por ordem (lotes padréo): Razdo de x o lote padrdo do instrumento

informado

Numero de dias uteis (Vwap): Numeros de dias default ao abrir a participativa.

Aba inicio/término:

Nesta aba é possivel definir os horarios default inicial e final para as participativas.

- AlgoServer

- Imtegragio

- Clientes

- FatFinger
Plataforma

- Boleta

- Book

- FatFinger

- Cliente Padr8o

- Garal
Sistema

< Som

- Haorario pregdo

- Layout

- Atualizacdo

- Idiamna

- Corretagem

- Juros

- Garal

Tarmino

Horadardguina . Aplicarern nova algoritrno

17:00

Inicio: Permite definir manualmente um valor default para o horario de inicio.

Horario da maquina: Permite definir o horario local do sistema do usudario como
sendo o valor inicial.
Aplicar em novo algoritmo: Permite definir se a configuragdo de horario inicial
ird ou ndo ser aplicado em novos algoritmos.
Término: Permite definir manualmente um valor default para o horéario de

término.
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8.3.3 Preferéncias /Algoritmos/ Algo Server

Manter estratégias ativas em caso de desconexdo: Permite ativar ou ndo a
funcionalidade que faz com que as estratégias continuem ativas no AlgoServer em
caso de desconexao da estacao.

-~ Spread
- Paricipativa

-~ Imtegrac8o
- Clientes
- FatFinger

- Boleta

- Book

- FatFinger

- Cliente Padrdo
- Geral

Som

-~ Hardrio pregio
- Lagout

- Atualizagde

- Idiema

- Corretagem

- Juros

- Geral

Algoritmos

Plataforma

Sistema

8.3.4 Preferéncias /Algoritmos/ Integragéo

Nesta tela é possivel ativar a utilizagdo do campo anotagdo (Memo), bem como definir
um valor especifico para o mesmo.

- Participativa
- AlgoServer

- FatFinger

- Boleta

- Book

- FatFinger

- Cliente Padrio
- Geral

- Sam
-~ Hordrio pregio
-~ Layout

- Atualizag8ao

- Idiema

- Corretager

- Juros

- Geral

gy Blgoritmos
- Spread

Usaranotagio

ientes

Plataforma

Sistema
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» Usar anotacdo: Sequéncia de texto em formato livre, enviada pelo participante
do mercado.

8.3.5 Preferéncias/Algoritmos/Clientes

Cliente padrao: Permite definir um cliente padréo para as ordens de algoritmos.

Algoritmos
- Spread

- Participativa
- AlgoSarver
- Imtegracia

FatFingér

= Plataforma
- Baleta

o Baok

- FatFinger

-~ Cliente Padrio

- Garal

B- Sistema

- Haorario preglao
- Layout

- Atualizacdo

- Idiora

s iZarretagem

- Juros

- iFeral
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8.3.6 Preferéncias /Algoritmos/FatFinger

Aba spread:

Nesta aba € possivel fazer a configuracdo de alerta de envio de ordens de spread,

gerando alertas ou blogueios caso 0os mesmos sejam atingidos.

L Preferéncias  [BLK]

-y Algoritmos
- Spread

BN . tcipativas
- Patticipativa prea AFHClpativa

- AlgoSarver
- Imtegracia

- Clientes
-, Plataforma
- Boleta [T . .
o Baok

Tipo Menhur u Menhurn

- Cliente Padrio

- Garal

=l o, Sistema

- Haorario preglao
- Layout

- Atualizacdo

- Idiora

s iZarretagem

- Juros

- iFeral

e Estratégia: Permite selecionar a estratégia.

e Tipo: Permite selecionar o tipo (Oferta ou percentual).

e Variacdo: Permite definir um valor da oferta ou percentual que ird disparar o
alerta ou bloqueio definidos.

- FatFinger Hahb? Estratégia Alerta Walor
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Aba Participativas

Nesta aba é possivel fazer a configuracdo de alertas de envio de ordens participativas,
gerando alertas ou blogueios caso os mesmos sejam atingidos.

Algoritmos

- Spread ~ 1 A—

- Participativa Sprear articipativas

- AlgoServer 5 ione estratégia
- Integragda

- Clientes

r Otde Maxirna
B- Plataforma
- Boleta
- Book Volurme Bo
- FatFinger .

- () ] war
H 4 Hahb? o . 3 N
Cliente Padro &lerta  Alerta  Alerta

- Geral
E- Sistema

- Borm

- Hardrio pregio
- Lagout

- Atualizacio

- Idiorna

- Carretagern

- Juros

- Geral

e Estratégia: Permite selecionar para qual tipo de estratégia a regra se aplica.

e Qtde Maxima: Quantidade maxima que ir4 disparar a regra de alerta ou
blogueio.

e Variacdo (%): Valor percentual de variagdo que ira disparar a regra para alerta
ou bloqueio.

¢ Volume Bovespa: Volume financeiro para alerta ou bloqueio.
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8.3.7 Preferéncias/ Plataforma/ Boleta

Nesta tela, é possivel definir configuracdes default para as boletas de envio de ordens
simples.

L Preferéncias  [BLK]

Algoritmos
- Spread

- Participativa
- AlgoServer nfirrna l;:éi o de ordemn
- Integragdo
- Clisntes

- FatFinger

- Plataforma

- Boak
- FatFinger Click

Apads Enwvio da Qrdem

- Cliente Padrida

- iFeral
-, Sistema
-~ Som Abertura de Ordem
- Haordrio pregio Fadrio u
- Layout BedSs u

- Atualizaclo

- Idioma Salvar po 0 Foco na baolet de aordens

=]
- Corretagem u

- Juros

- Garal

e Confirmacdo de ordem: Configuracdo de janela de alerta para cada envio de
ordem nova ou cancelamento.

e ApOs envio de ordem: Configuracdo para ap0s envio de ordem, se a janela
sera fechada e se o contetdo sera apagado.

e Click &Trade: Ativar a funcdo de envio de ordem através do botéo
direito/esquerdo do mouse. Através das telas de Resumo de mercado, Book de
Ofertas ou Book Agregado, ativar a op¢éo dedo clicar com o botéo direito sobre
0 preco ou quantidade, abrir automaticamente a janela de envio de ordem.
Clicando sobre a quantidade, abre-se janela na mesma quantidade clicada, ou
soma-se a quantidade clicada com todas as ofertas até o topo do book.
Clicando sobre o preco, abre-se janela no mesmo preco clicado, respeitando-
se a quantidade definida na tela de FatFinger.

e Abertura de ordem: Define o preco padréo para abertura de boletas.

e Salvar posicéo: Salva posicado da tela, quando reaberta [Sim/N&q].

e Foco na boleta: Posicéo do cursor quando aberta nova boleta.

e Foco na alteracdo de ordens: Posicdo do cursor quando aberta nova boleta de
alteracdo de ordens.
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8.3.8 Preferéncias/ Plataforma/ Book

Exibir profundidade no book: Este recurso permite ativar o recurso de destacar a

sequéncia de preco compra e venda no book.

L Preferéncias  [BLK]

Algoritmos
- Spread

- Participativa
- AlgoServer
- Integracda

- Clisntes

- FatFinger

B- Plataforma

- Boleta

- FatFinger
- Cliente Padrida

-~ Geral

E- ., Sistema

- Hardrio pregio
- Layout

- Atualizaclo

- Idiara

- Corretagem

- Juros

- Garal

Layout

Exibir profundidade na B

=

12 Preco

=

2% Preco

=

3% Prego

=

40 Preco

=

5% Prego
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8.3.9 Preferéncias/ Plataforma/ FatFinger

Aba Bovespa

Nesta aba é possivel fazer a configuracdo de filtro de envio de ordens simples no
mercado Bovespa, gerando alertas ou bloqueios caso 0s mesmos sejam atingidos.

L Preferéncias  [BLK]

Algoritmos
- Spread

- Participativa
- AlgoSarver

- Imtegracia

- Clientes

- FatFinger

- Plataforma Otde Maxima:

- Boleta e
Wariag

Valurme M

- Cliente Padrio

- Garal

B- Sistema

- Haorario preglao
- Layout

- Atualizacdo

- Idiora

- Corretagern Vaolume Maximo:

- Juros

- iFeral

A vista:

e Qtde Padrdo: Quantidade padrao de abertura de boleta a vista.
e Qtde maxima: Quantidade maxima de alerta ou bloqueio.

e Variagdo: Variacdo maxima de alerta ou bloqueio.

e Volume maximo: Volume maximo de alerta ou bloqueio.

Fracionario:

e Qtde. padrédo: Quantidade padrdo de abertura de boleta no fracionario.
¢ Qtde Maxima: Quantidade maxima de alerta ou bloqueio.

e Variagdo: Variacdo maxima de alerta ou bloqueio.

e Volume M&ximo: Volume méximo de alerta ou bloqueio.
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Aba BM&F:

Nesta aba é possivel fazer a configuracdo de filtro de envio de ofertas no mercado
BM&F, gerando alertas ou blogueios caso 0os mesmos sejam atingidos.

Algoritmos
- Spread

- Participativa
- AlgoServer
- Integragda

- Clientes

- FatFinger
& Plataforma Qtde Maxirma:
- Boleta

Variacdo

- Zliente Padrio

- Garal
=- Sistema Ttde Padrio:
- Borm

- Hardrio pregio
o Layout Qtde Maxirna:
- Atualizacio Wariagdo
- Idiorna

- Carretagern

- Juros

- Geral

Futuro (Cheio):

e Qtde Padrao: Quantidade padrdo de abertura de boleta a vista para contratos
futuros cheios.

e Qtde maxima: Quantidade maxima de alerta ou bloqueio para contratos futuro
cheios.

e Variagdo: Variacdo maxima de alerta ou bloqueio para contratos futuros cheios.

Futuro (Mini):

e Qtde Padrdo: Quantidade padrdo de abertura de boleta a vista para mini
contratos.

e Qtde maxima: Quantidade maxima de alerta ou bloqueio para mini contratos.

e Variacdo: Variacdo maxima de alerta ou bloqueio para mini contratos.

Opcgodes:

e Qtde Padrdo: Quantidade padrao de abertura de boleta a vista para opcoes.
e Qtde maxima: Quantidade méxima de alerta ou bloqueio para op¢des.
e Variacdo: Variacdo maxima de alerta ou bloqueio para opg¢oes.
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8.3.10 Preferéncias/ Plataforma/ Cliente Padrao

Aba Cliente:

Nesta aba, é possivel definir um cliente padrdo, para ambos os mercados e para
ambas as naturezas.

- Spread
- Participativa

- FatFinger

- Boleta
- Book = MEMHLM =
- FatFinger

-~ iGaral

- Sam

- Horario preglio
- Layout

- Mtualizacl8o

- Idiarmna
wCorretagem

< Juros

-~ igeral

Algoritmos

Cliente | Preferdncias

- AlgoServer Cliente padrd
- Integracio . Litilizar apenas urm clierte

- Clientes

Plataforma <NENHLM =~

Sistema <HENHUM =
<NENHUM >

Utilizar apenas um cliente: Ao marcar esta op¢éo, 0 usuario podera marcar um
Unico cliente como padréo para Bovespa e BM&F tanto para compra quanto
para venda.

Bovespa: Estando a opgéao “Utilizar apenas um cliente” desmarcada, é possivel
definir clientes padrao distintos para a compra e para a venda para o mercado
Bovespa.

BM&F: Estando a opgao “Utilizar apenas um cliente” desmarcada, é possivel
definir clientes padrao distintos para a compra e para a venda para o mercado
BM&F.
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Aba preferéncias:

Nesta tela, pode-se definir em que ordem deseja-se listar a sua carteira de clientes na
abertura de boletas.

Algoritmos
- Spread e
- Participativa Cliente [ Prefarencias
- AlgoServer

- Integragda Bl e nd:
Bolsa Cormpra

- Clientes
) per]
- FatFinger ol
-, Plataforma RAFAEL
- Boleta RODRIGO DIAS
- Boak

- FatFimger

- Geral
E- Sistema

- Sam

- Hardrio pregio
- Lagout

- Atualizacio

- Idiorna

- Carretagern

- Juros

- Geral
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8.3.11 Preferéncias/ Plataforma/ Geral

Nesta tela € possivel definir uma cor default para ativos em leildo ou congelados nas
telas de cotacéo.

L Preferéncias  [BLKTST]

Algoritmos
- Spread

- Participativa Layout
- AlgoServer
- Integracio LeilZo
- Clientas
- FatFinger Congelado
- Plataforma
- Boleta Ult, atualizacso
- Book

- FatFinger

- Zliente Padrio Habilitar filtro de ativos - F4

Habilitar Ultirna Atualizacio

5. . Sistema

e Snm

- Hordrio pregio
- Lagout

- ftualizaglo

- Idiara

- OptionsTrader

- Juros

- Garal

» Habilitar altima atualizagao: Habilitar atualizagdo no resumo de mercado.

» Habilitar filtro de ativos — F4: Ao marcar esta op¢ao, quando o usuario estiver
no book de ofertas e clicar a tecla F4, o sistema abre o Histérico de ordens,
filtrando pelo ativo presente no book.
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8.3.12 Preferéncias/ Sistema/ Som

Aba Sistema:

Nesta tela é possivel definir um som default que sera emitido para alertas de possiveis
problemas no sistema.

L Preferéncias  [BLK] - X

-y dlgoritmos D D

- Spread
- Participativa Participativa Ordern ADM  Ordens Simples
- AlgoServer

- Integragdo

- Cliantes

- FatFinger

B- Plataforma
- Bolata

- Book

- FatFinger

-« Cliente Padria
-~ Garal

= Sistema

- Horario pregia
- Layaut

- Atualizagdo

- Idiarna

- Zarretagem

< Juros

- Garal
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Aba Spread:

Nesta tela é possivel definir um som default para as operagdes de Spread.

m Preferéncias

- Garal

Algoritmos

- Spread

- Participativa
- AlgoServer
- Integragdo
- Clientes

- FatFinger

Plataforma

- Boleta

- Boak

- FatFinger

- Cliente Padria
- Garal

Sistema

----Hnréfricu pregio
- Layaout

- Atualizacio

- Idiorna

- Zorretagem

s Juros

[BLK]

- X

B0

Spread : Participativa ©rdermn ADM Ordens Simples

Envio

=
=

il
=

Fechamento

Ajuste

Fimalizagio

Alerta de contra ordem: Alerta para envio de contraordem no spread, durante
envio ou fechamento.
Alerta de envio de ajustes: Alerta para envio de ordem de ajuste no spread,
para ajuste ou finalizacéo.
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Aba Participativa:

Nesta aba € possivel selecionar o alerta para envio de participativa, durante
redistribuicao, finalizacdo e adverténcia.

[BLK] - X

-y Algoritmos D D

- Spread
- Participativa Spread [ Padticipativa: Crdern ADM Ordens Simples
- AlgoServer
- Integragdo
- clientes Fedistribuir
- FatFinger

B- Plataforma
- Boleta

- Boak

- FatFinger

- Cliente Padrio

- Geral
- Sistema

- Horario pregdao
- Layout

- Atualizagdo

- Idiorna

- iZorretagemm

s Juros

- Garal
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Aba Ordem ADM:

Nesta tela & possivel selecionar o som default emitido para envio de ordens
Administradas.

m Freferéncias

- Garal

Algoritmos

- Spread

- Participativa
- AlgoServer
- Integragdo
~ Clientes

- FatFinger

Plataforma

- Boleta
- Boak
- FatFinger

- Zliente Padrio

- Lagout
- Atualizagio
- Idiarna
- Zaorretagem

- Juros

- X

80

Sisterma Spread Participativa [Orderm ADM - Ordens Simples

Fecebirnenta D

Status alerta: Permite ativar ou desativar o alerta.
Alerta de ordem ADM: Alerta para envio de ordem administrada, durante
recebimento.
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Aba Ordens Simples:

Nesta tela é possivel selecionar o som default emitido para envio de ordens simples.

Algoritmos
- Spread

- Participativa

- AlgoServar
- Integragio

- Clientes

- FatFinger

Plataforma

- Boleta
- Boak

- FatFinger

- Cliente Padrdao

- Geral

Sistema

-+ Hordrio preglo
o Layout

-~ Atualizacio

- Idiarna

-~ Corretagem

<+ Juros

- geral

Alerta de ordem executada: Permite definir um som default para execucdo de
ordem simples, durante o recebimento.

Status de ordem de Envio de ordem: Permite ativar ou desativar o alerta.

Alerta de envio de ordem: Permite definir um som default para envio de ordem
simples, durante recebimento.



8.3.13 Preferéncias/ Sistema/ Horario de pregéo

Permite a configuracdo de horario de inicio e fim do pregdo Bovespa e BM&F, com a
opcéao de desligamento alguns minutos antes do fim do pregéo.

L Preferéncias  [BLK]

Algoritmos
- Spread -
- Participativa FersHe
- AlgoServer
- Integragdo
- Clientes Inicio 0:00
- FatFinger

=- . Plataforma Térrning (1700
- Baleta
- Book

- FatFinger

Deszligar rminutos antes do firn do pregio . Ativar

- Cliente Padrida

- iFeral .
. Inicio
B- Sistema
- Sorm Término

& Horario pregio

- Layaout resligar rminutos antes do firm do pregio . Ativar
- Atualizaclo
- Idiara

- Corretagem

- Juros

- Garal

Horario do pregéo Bovespa:

e Inicio: Permite configurar o horario de inicio do pregao Bovespa.

e Término: Permite configurar o horario de término do pregdo Bovespa.

e Desligar () Minutos antes do fim do pregdo: Permite configurar o
desligamento automatico antes do fim do horario do pregao.

Horario do pregdo BM&F:

e Inicio: Permite configurar o horario de inicio do pregdo BM&F.

e Término: Permite configurar o horario de término do pregdo BM&F.

e Desligar () Minutos antes do fim do pregdo: Permite configurar o
desligamento automatico antes do fim do horéario do pregéo.
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8.3.14 Preferéncias/ Sistema/ Layout

Esta tela permite a escolha de cores e tema utilizados pela aplicacéo.

Algoritmos
- Spread
. . Layout
- Participativa !
- AlgoServer
niEgragan Carmmpra
- Clientes
- FatFinger venda
E- Plataforma
- Balets Walores positivos
- Baak
- FatFinger

- Cliente Padrio

- Garal
B- Sistema
- Haorario pregldao

- itualizagso Ezcolha o terna | Tema Black u
- Idiorna
- iZarretagemm

< Juros

- Geral

e Ativar cores no Book: Permite habilitar ou desabilitar a utilizacdo de cores no
book de ofertas.

e Ativar cores no Resumo de mercado: Permite habilitar ou desabilitar a
utilizacéo de cores no resumo de mercado.

e Escolha o tema: Permite selecionar um tema (Black ou Clean).
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8.3.15 Preferéncias/ Sistema/ Atualizacao

Esta tela permite a configuracé@o de atualizacdo automatica.

- Geral

Algoritmos

- Spread

- Participativa
- AlgoServer
- Integragdo
- Clientes

- FatFinger

Plataforma

- Baleta

- Baak

- FatFinger

-~ Cliente Padrio
- Garal

Sistema

=111y

- Haorario pregldao

- Idioma

- iZarretagemm
- Juros

Atualizacgio

Verificarmowa

End, Atualizacia:

Verificar novas versfes: Permite verificar automaticamente a disponibilidade de
novas versoes.
e End. Atualizacdo: Endereco para configuracdo de atualizacdo automatica.
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8.3.16 Preferéncias/ Sistema/ Idioma

Esta tela permite a selegéo do idioma do sistema: portugués ou inglés.

m Preferéncias

- Geral

Algoritmos

- Spread

- Participativa
- AlgoServer
- Integragdo
- Clientes

- FatFimger

Plataforma

- Baleta

o Baok

- FatFinger

-~ Cliente Padrio
- Garal

Sistema

- Som
-Harario pregio
-Layout
-Atualizacio
-iZarretagem
-Juros

[BLK]

Idicma

Fortugués - Brasil
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8.3.17 Preferéncias/ Sistema/ OptionsTrader

Aba Opcdes

Nesta tela, é possivel definir configuracdes das corretagens cobradas.

Algoritmos
- Spread

- Participativa
- AlgoServer
- Imtegragdo

- Clientes

- FatFinger

E- Plataforma
- Baleta

e -1=1=14

- FatFinger

-~ Cliente Padrio

- Garal
E- Sistema - tagern fixa ern R§
-1y

- Horario pregiao

& Mormal

- Atualizagdo ® Corn incentivas

- Layaout

- Idiora

e Corretagem Entrada: Forma de cobranca da corretagem na entrada da
operacao.

e Corretagem Saida: Forma de cobranca da corretagem na saida da operacao.

e Tipo de cliente para corretagem: Normal ou com incentivos.

» Aba Relatorio
Nesta tela, é possivel escolher uma imagem a ser utilizada como logo nos
relatorios do OptionsTrader. Ndo sendo selecionada nenhuma imagem, o
sistema mantém a imagem default da BLK.
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Algoritmos
- Spread

- Participativa
- AlgoServer

-~ Integraclo

- Clientes cione urna imagern
- FatFinger

=- Plataforma
- Boleta

- Book

- FatFinger

- Cliente Padrio
- iGeral

E=- Sistema

SDm

-~ Harario pregio
- Layout

- dtualizaclo

ioptionsTrade

8.3.18 Preferéncias/ Sistema/ Juros
Esta tela permite selecionar o modelo de curva de juros a ser utilizado.

Ll Preferéncias  [BLK]

Algoritmos
- Spread

~ Participativa
- AlgoServer

~ Integragio

= Clientes

- FatFinger

E- Plataforma
- Baoleta

- Baak

- FatFinger

-« Cliente Padrio
- Garal

B- Sistema

«Bom

- Hararia pregio
- Layout

- Atualizacdo

- Idiorna

- iZarretagem
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» Curva de juros: Modelo de interpolagéo de juros, podendo ser Exponencial ou
Cubic Spline.

8.3.19 Preferéncias/ Sistema/ Geral

Esta tela permite definir configuragdes gerais do sistema.

Algoritmos
- Spread

- Participativa
- AlgoServer

- Integragdo .
- FatFinger B czarregarD op Default:

- Plataforma Mostrar opgiode salvaro desktop atual ao zairdo sisterma,
- Baleta i
- Book resktop Default: E
- FatFinger

-~ Cliente Padrio
- Garal

-, Sistema
e S0 Salvardes o reiniciar,

- Haorario pregldao
- Layout Bl rostrar Codigo da Corretora
- Atualizacdo
- Idiora

- Corretagem O Mimero de registros ¢ 100

< Juros

e Manter padréo: O sistema guarda o Ultimo modelo das telas aberta e assume
como padrao.

e Restaurar padréo de tela: Restaura o modelo padrdo do sistema.

e Carregar desktop Default: Abre o desktop padrdo automaticamente ao abrir 0
sistema.

e Mostrar opcéo de salvar o desktop atual ao sair do sistema: Mostrar op¢ao de
salvar o desktop atual ao sair do sistema.

o Desktop default: Seleciona o desktop padréo.

e Utilizar restart do sistema: Reinicia automaticamente no horério selecionado.

e Mostrar cédigo da corretora: Opg¢ao de nome ou cédigo na corretora nos books.

e Numero de registros: Numero de registros padrdo no Times & Trades.
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8.4 Atualizar permissoes

Este recurso permite a atualizacdo das permissdes de acesso ao sistema.

=" RoboTrader ¥ A

T & @ 2 B A % e

Plataforma Algoritmos Data Options Relatorios Supervisor Ajustes i Status
Trader Trader

alt+F1

\‘{) Tem certeza que deseja atualizar

sua liska de permisstes?

8.5 Atualizar Lista de Clientes

Bot&o para atualizacdo da lista de clientes habilitados para o usuario.

=" foboTrader =

o K @& 2 B & % O 6

Plataforma Algoritmos Data Options Relatérios Supervisor Ajustes Sair
Trader Trader

Troca de Senha

Mensagens Alt+F1

Prefer

Atualizar Pe

Chrl+L
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8.6 Permissao Off-line

Tela para insercdo de contra-senha e obtencdo de permissfées, em caso de sistema
sem acesso aos sites da BLK.

&4 RoboTrader - Controle de Madulos

Seguencia de Libe 1 dos Modulos

8.7 Desktop

Este recurso permite salvar ou reabrir desktop previamente salvo, com telas e
posicdes ja definidas.

¥ A

2 B2 0 o

Plataforma Algontmos Options Relatorios  Supervisor Ajustes Sair
Trader

8" Trocads Senha
Ale+F1

Pref

Akualizar P

Atualizar Lista de Clientes

Chrl+L
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8.8 Servidores

Aba Ip’s:

‘\: Servidores

[ph'e: Opcdes  Prosy

W Frow
2 P Primano 0,255, 243, 246 &003 ® |F Primano

® P Secundano a ® IF Secundanao

2 IF Primario : e009
® IF5Sec F2. 12,1837 503 G031

[ Frosy
© IP Primaria 0.2 (246 | 602 & P Primaria
® IF Secundario ® |F Secundirio

[ W Frosy | W Frosy
& |F Frimario L & IF Primario

® |F Secundario L ® |F Secundarnio

Cotacédo (MarketData):

e Ip Primério: Ip de cotacdo interno da corretora.

e |Ip Secundario: Ip de cotagdo backup interno da corretora.

e Proxy: Indica que conexdo passara pelo Proxy da corretora.

e Porta: Porta de conexao do servi¢o de cotacdo, geralmente 6003.
Externo

e |Ip Priméario: Ip de cotacdo externo a corretora RoboDiff.

e |Ip Secundario: Ip de cotacdo backup externo a corretora — RoboDiff.

e Porta: Porta de conexao do servi¢o de cotacdo, geralmente 6003.
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Ordens:

Ip Primario: Ip de ordens interno da corretora.

IpSecundario: Ip de ordens backup interno da corretora Proxy, indica que
conexdo passara pelo Proxy da corretora Ordens.

Porta: Porta de conexdo do servico de ordens, geralmente 6001.
Autenticacao: Porta de conexdo do servico de autenticacdo, geralmente 6009.

Relatérios: Porta de conexdo do servigo de relatérios, geralmente 6010.

Ip Priméario: Ip de juros interno ou externo da corretora.
Ip Secundario: Ip de juros backup interno ou externo da corretora.
Porta: Porta de conexao do servico de juros, geralmente 6020.

Proxy: Indica que conexao passara pelo Proxy da corretora.

Algo Server:

Spread: Executar ou ndo os algoritmos de Spread no Algo Server.

Proxy: Indica que conexao passara pelo Proxy da corretora.

Ip Primario: Ip de juros interno ou externo da corretora.

Ip Secundario: Ip de juros backup interno ou externo da corretora.

Porta: Porta de conexdo do servico de juros, geralmente 6100.

Participativa: Executar ou ndo os algoritmos de Participativas no Algo Server.
Proxy: Indica que conexao passara pelo Proxy da corretora.

Ip Primario: Ip de juros interno ou externo da corretora.

Ip Secundario: Ip de juros backup interno ou externo da corretora.

Porta: Porta de conexao do servi¢o de juros, geralmente 6100.
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Aba Opcodes:

X servidores

Reconectar servidores automaticamente,

> Reconectar os servidores automaticamente: Caso o sistema desconecte,
essa opcgao faz com que os servidores reconectem automaticamente.
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Aba Proxy:

* servidores

Ipt's Prio=y

IF / Porta:

ser:

Proxy:
e |P/Porta: Ip e porta de conexao ao Proxy da corretora.
e User: Usuario para validagao no Proxy.
e Password: Senha para validagdo no Proxy.

Método de validacdo utilizado na autenticagdo do Proxy:
e HTTP Proxy

e Socks 4a
® Socks 4

® Socks5
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» Observagoes:

Quando um proxy € configurado, a aplicagcdo deve assumir aquela rota de
saida como default (Neste caso devem haver as liberacdes pertinentes para o
correto funcionamento).

Caso nédo haja nenhum Proxy configurado, a aplicacéo ira buscar no navegar
automaticamente uma rota de saida, caso o navegar esteja utilizando Proxy
haverdo problemas, pois a aplicagdo ndo tem autonomia para pegar as
credencias utilizadas no navegador.

3° Este é 0 melhor caminho para a aplicacdo, sem Proxy na Aplicacdo e sem
Proxy no navegador, apenas as liberacdes no Firewall.
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9 Atalhos

» F5: Ordem Compra.
= Insert: Pesquisa de Ativos.

> F4: Historico de ordens.
Shift+F8: Cancelamento Global.

F8: Cancelar uma ordem.

>

>

» F7: Modificar uma ordem.
> R: Reenviar uma ordem.
» |: Reverter uma ordem.

» F3: Detalhes do ativo.

> Obs: Ao selecionar um ativo o F4 filtra o histérico de ordens com
0 mesmo.

F9: Ordem de Venda.

Controle + L: Permissdes Off-line.
Alt. + F1: Mensagens.

Alt. + F3: Atualizar Permissoes.

F6: Ordem Direta.

Controle + O: Ordens Consolidadas.
Controle + R: Tela de Relatério.
F1: Compra Imediata.

F12: Venda Imediata.

F3: Detalhes do Ativo.

F11: Posicao Intraday aba detalhes.

Shift + F11: Posi¢ao Intraday aba totais.

Y V VY V¥V VY VvV VY V VY V VY V VY

F10: Times & Trades.
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